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W koncu XX wieku w $wiecie makroekonomii nastgpita bardzo powazna zmia-
na orientacji. Po okresie silnej dominacji keynesizmu reaktywowano myslenie neo-
klasyczne. Dokonato sie to za sprawg tak zwanej nowej szkoty klasycznej (mone-
taryzm, szkota racjonalnych oczekiwan, szkota realnego cyklu). Jednak i ten nowy
prad teoretyczny szybko znalazt swych krytykéw i zagorzatych przeciwnikéw. Atak
przeprowadzili tak zwani nowi keynesiscit. Keynesizm odzyt w nowej postaci. Ce-
lem artykutu jest przyblizenie gtéwnych tresci teoretycznych nowego keynesizmu
(neokeynesizmu), a takze ukazanie implikacji, jakie zmodernizowany keynesizm
wywarl na ekonomii jako nauce i praktyce, czyli polityce gospodarczej.

Nowa szkota klasyczna w peini reaktywowata twierdzenia neoklasykow. Przy-
wrdcona zostata petna elastycznosé cen i ptac, dzieki ktorej jest utrzymywana row-
nowaga albo w sposéb ciagty, albo szybko przywracana. Bezrobocie przymusowe

! Nowy keynesizm trzeba odr6znia¢ od keynesizmu. Ten ostatni byt prostym, cho¢ sformalizowanym
uscisleniem koncepcji samego Keynesa. Jego rozwdj przypada na lata 1940-1965. Przedstawicielami
tego nurtu sa: A. Hansen, J. Hicks, A. Learner, S. Kuznets, W. Leontieff, P. Samuelson, F. Modigliani,
J. Robinson, N. Kaldor, J. Tobin, D. Patinkin, R. Solow. Trzej ostatni zaliczani sa takze do nowych key-
nesistow. Grupe te — tzn. nowy keynesizm — dodatkowo tworza: N.G. Mankiw, A. Okun, J.B. Taylor,
R. Gordon, R. Hall, M.N. Baily, D. Romer, A. Akerlof, J. Yellen. W tekscie na okreslenie tego odtamu
keynesizmu zamiennie uzywam pojecia neokeynesizm.
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nie istnieje, a jesli juz, to mozna co najwyzej méwié¢ o bezrobociu dobrowolnym.
Kryzysy sg albo niemozliwe, albo wyjatkowo krotkotrwate i jesli dochodzi w 0g6-
le do tych wahan, to dzieje si¢ to za sprawa nie sektora prywatnego, lecz panstwa
nieumiejetnie prowadzacego polityke monetarng. Taki idylliczny obraz gospodarki
i sektora prywatnego wytania si¢ z dorobku nowej szkoty klasycznej.

Z przedstawiona wizja mechanizmu gospodarczego nie zgadza sie jednak wie-
lu innych ekonomistéw, zwanych nowymi keynesistami. Nie zgadzaja si¢ zwtaszcza
z tym, ze sektor prywatny sam nie doprowadza do wahan cyklicznych. Dajac swoje
uzasadnienie dla istnienia kryzysow, usituja oni jednoczesnie wyjasnia¢, dlaczego
model nowej szkoty klasycznej nie do konca poprawnie opisuje funkcjonowania
gospodarki. Na tej drodze przyjmuja zatozenia Keynesa, z tym ze poszukuja dla
nich duzo mocniejszych teoretycznych podstaw?. Chodzi tu gtéwnie o uzasadnienie,
dlaczego ptace i ceny w krétkim okresie nie sg elastyczne, co pozwala na odpowiedz
na pytanie, dlaczego gospodarka powraca do stanéw naturalnych bardzo powoli.

Zasadnicza roznica miedzy obiema szkotami, czyli nowa szkota klasyczna
a neokeynesistami, uwidacznia sie w podejsciu do cen i ptac, to znaczy czy uznaje
sie je za w petni elastyczne, czy nie. Taka sama réznica zachodzita miedzy Keyne-
sem a Marshallem. Stary problem powrdcit, z tym ze powrdécit na innym putapie.

Problem sztywnosci czy petnej elastycznosci cen i ptac to nie czysto formalny
problem, z ktérego powstaja dwa przeciwstawne modele ekonomiczne, to znacznie
gtebszy problem; to problem tego, jaka gospodarke opisuje dany model, czyli czy
gospodarke o wzglednie doskonatej konkurencji, czy gospodarke, w ktdrej przewaza
konkurencja monopolistyczna. | ta rdznica jest zapisana w podejsciu do cen i ptac.
A konkretnie w tym, czy firma jest price taker, czy price setter.

W modelach neoklasycznych i nowej szkoty klasycznej firmy sag price taker.
Whprawdzie okreslaja one wielkos¢ produkcji na podstawie cen, ale te ceny nie zaleza
od samych firm, firma nie ma na nie wptywu, ceny do firm przychodza z zewnatrz,
na przyktad z aukcji, gietdy. Z kolei u nowych keynesistow firmy same ustalajg ceny,
a czynia to na podstawie informacji o wielkosci ich sprzedazy®. Mamy tu do czynie-
nia z administrowaniem cen.

2 Keynes, co warto tu przypomnie¢, calg swa teoretyczng konstrukcje opart na zatozeniu sztywnych
ptac nominalnych i cen. Nie uzasadnit jednak przyczyn takiego stanu rzeczy; po prostu przyjat, ze
w krétkim okresie wielkosci te nie ulegaja wigkszym zmianom. Dtugi okres go nie interesowat.

3 W koncepcji Keynesa rola cen w okreslaniu produkcji zostata pominieta. Ceny z zatozenie sa
sztywne, a wielkoscia produkcji rzadzi popyt agregatowy.
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Nowa szkota klasyczna i neokeynesisci patrza wigc na procedure cenowa firm
z rdznej perspektywy. Modele nowej szkoty klasycznej w punkcie wyjscia zaktadaja
istnienie doskonatej konkurencji: firmy sa bowiem jedynie biorcami cen, nie spra-
wujg nad nimi zadnej kontroli. Takie podejscie moze by¢ uzasadnione tylko w sto-
sunku do farmerow i firm sprzedajacych swe produkty na gietdach lub aukcjach
towarowych. Tutaj faktycznie ceny reaguja natychmiast na kazda zmiane popytu.
Ale gietda czy aukcja to nie cata gospodarka. Zatozenia doskonatej konkurencji nie
da sie zastosowa¢ do wiekszosci firm w wigkszosci gatezi. W ,,pozagietdowej” gos-
podarce kréluje tak zwana monopolistyczna konkurencja; na danym rynku czastko-
wym funkcjonuje kilka, kilkanascie firm, a kazda z nich jest bardziej dawca niz bior-
ca cen. | za tym ostatnim obrazem — jako dominujacym — opowiadaja si¢ w swych
modelach nowi keynesisci. U nich firma jest price setter.

To, czy firma jest price taker, czy price setter, ma istotne znaczenie dla sztyw-
nosci i elastycznosci cen. Zdaniem neokeynesistow, gdy firma jest price taker, to
cena moze i musi zmienia¢ si¢ bardzo czesto, z kolei, gdy firma jest price setter, to
tak by¢ nie musi. Taka firma administruje cenami i jest wiele powodéw, dla ktérych
preferuje sztywne, a nie elastyczne ceny*.

1. Korzenie modelu neokeynesowskiego

Nowi keynesisci wzoruja si¢ na Keynesie. Oba ujecia, czyli keynesizm i neo-
keynesizm, opieraja si¢ na zatozeniu, ze ceny i ptace dopasowuja Si¢ wolno. Ale
w przeciwienstwie do samego Keynesa, ktory nie uzasadnit sztywnosci ptac i cen,
neokeynesisci usitujg stworzy¢ mikroekonomiczne podstawy powolnych dopaso-
wan zaréwno ptac jak i cen.

Jednak to nie wszystko. Réznice i podobienstwa sa duzo wieksze. Nowi key-
nesisci siggaja nie tylko do skarbnicy Keynesa (skad bierze si¢ nazwa kierunku), ale
takze do dorobku nowej szkoty klasycznej. Od nowych klasykdéw zapozyczajg idee
racjonalnych oczekiwan, a od neoklasykow przejmuja zatozenie maksymalizacji,
czyli to, ze firmy dokonuja takiego wyboru, by maksymalizowa¢ zyski, a pracowni-
cy — uzytecznosé. Proces dostosowan — zawarty w decyzjach — zmian cen i ptac jest
jednak powolny i stopniowy, i to wiasnie sprawia, ze szok popytowy badz podazowy

4 G. Leaver, Types of Economic Theory, ,,Journal of the History of Economic Thought” 2003,
No. 4.
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prowadzi do wahan PKB, w tym czasie pojawia si¢ tez bezrobocie przymusowe. Jest
wiec w tej teorii miejsce i dla wahan cyklicznych, i dla bezrobocia przymusowego,
a sztywne ceny sa wyrazem racjonalnosci. Racjonalnosc¢ i ekonomizacja wracaja do
teorii quasi-keynesowskiej.

Istotng cecha modelu neokeynesowskiego jest to, ze proces dostosowan, mimo
ociezatosci cen i plac, to jednak w koncowym efekcie prowadzi do przywrocenia
rownowagi ekonomicznej. W tym momencie neokeynesisci twierdza to samo, co
nowa szkota neoklasyczna, a mianowicie, ze gospodarka ma immanentng zdolnosé
do przywracania rownowagi. U nowych keynesistow proces ten trwa dtugo, u przed-
stawicieli nowej szkoty klasycznej krétko, a nawet bardzo krétko (R. Lucas). Ow dtu-
gi okres dochodzenia do réwnowagi stwarza pole do dziatalnosci rzadu. U nowych
klasykow byto to zbyteczne. Samoczynny powrdét gospodarki do stanu réwnowagi,
to to, co upodabnia teorie nowych keynesistow do nowej szkoty klasycznej. Jest to
wyrazna akceptacja teorii wielkosci naturalnych. Ale ta, uznana przez neokeynesi-
stow, zdolno$¢ gospodarki do odzyskiwania stanu réwnowagi, to jednoczesnie za-
sadnicza réznica, jaka zachodzi miedzy ujeciem Keynesa (i keynesistow) a nowymi
keynesistami. Keynes — przypomnijmy — przyjat za pewnik, ze gospodarka ze swej
natury jest niestabilna, a rbwnowaga systemu, to jedynie przypadek szczegoélny.
Mozna wigc zaryzykowa¢ twierdzenie, ze cho¢ nowy kierunek ma w swej nazwie
keynesizm, to blizej mu na forum teoretycznym do nowej szkoty klasycznej niz do
keynesizmu w czystej postaci®. Na forum polityki makroekonomicznej jest nato-
miast odwrotnie, tu akceptujac role panstwa w przyspieszaniu procesu odzyskiwania
rownowagi, oddala sie od nowych klasykéw, a przybliza do Keynesa.

2. Sztywnos¢ ptac i cen

Tym, co zasadniczo odrdznia model neokeynesowski od modelu nowej szkoty
klasycznej, jest ocena w czasie procesu przywracania rownowagi. U Lukasa, Prescot-
ta, Barro proces ten dzigki doskonatej elastycznosci ptac i cen dokonuje si¢ niemal
natychmiast; u neokeynesistow jest inaczej, tu ptace i ceny nie sa elastyczne, lecz
sztywne. W ten sposob nowi keynesisci nawiazuja do koncepcji Keynesa. Na tym
odcinku jest wiele tworczych osiggnie¢. Gtownie chodzi tu o poszerzenie problemu
sztywnosci cen i ptac, co osiagnigto, dokonujac dwoch rozréznien. Pierwsze to od-

5 Kwestie zbieznosci miedzy teoriami obu szkét omawiam w koncowej czesci artykutu.
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dzielenie od siebie zasad ustanawiania ptac na rynku pracy od zasad ustanawiania
cen na rynkach towarowych, drugie to oddzielenie od siebie sztywnosci nominalnej
od realnej.

Zacznijmy od pierwszego rozrdznienia. Neokeynesizm — podobnie jak Keynes
— usituje wyjasni¢, dlaczego ptace sa sztywne. Keynes w sztywnosci ptac upatrywat
sztywnosci cen. U niego sztywnos¢ ptac przenosita sie na site zmiennosci cen, czyli
ograniczata skalg zmiennosci cen w czasie spadku popytu. Ale dla sztywnosci cen
nie wystarcza, aby ptace byly sztywne (tak jest u Keynesa). Ptace moga by¢ sztyw-
ne, a mimo to ceny moga si¢ szybko zmienia¢. Wszystko zalezy od zyskéw. Gdyby
zyski byty dostatecznie elastyczne, to ceny mogtyby takze by¢ elastyczne, rostyby
badZ malaty proporcjonalnie do skali spadku popytu nominalnego, co zapewniatoby
staty poziom PKB. To myslenie kazato nowym keynesistom zwr6ci¢ uwage na nie-
wyjasnione dotad powody braku dostatecznej elastycznosci cen w dobie fluktuacji
nominalnego popytu.

Drugie rozréznienie (oddzielenie od siebie nominalnej od realnej sztywnosci).
Sztywnos¢ nominalna to brak zmian poziomu cen i ptac; absolutny poziom ptac i cen
nie ulega zmianie w czasie, gdy zmienia sie wielkos¢ popytu. Natomiast sztywnosé
realna to utrzymanie wzglednie statych relacji miedzy ptacami a cenami (state ptace
realne), samymi ptacami (statos¢ jednych ptac wzgledem drugich) i samymi cena-
mi (jednych cen wzgledem drugich — state ceny wzgledne). Sztywnos¢ nominalna
to niezmiennosé¢ cen pojedynczych firm. Sztywnosé realna — tu zmieniajg si¢ ceny
pojedynczych firm, ale tak, ze struktura cen i ptac nie ulega zmianie, cho¢ zmienia
sie ogblny poziom cen.

Sztywnos¢ nominalna i realna ma kolosalne znaczenie dla procesu utrzymania
réwnowagi i zaistnienia recesji. Zgodnie z efektem Pigou, rownowaga bedzie utrzy-
mana, jesli zostanie zachowana sztywnos¢ realna, ceny beda zmienia¢ si¢ wowczas
proporcjonalnie do zmian wielkosci popytu. W tej sytuacji ceny wzgledne i ptace
realne nie ulegaja zmianie i realny popyt (produkt) nie ulegnie zmianie. Jesli jednak
jakas sita bedzie utrudnia¢ petne dopasowanie sie nominalnych cen (ceny nie beda
zmienia¢ si¢ proporcjonalnie do zmian w wielkosci popytu nominalnego), to rynki
nie beda sie oczyszczaé, co przy spadku dochodu nominalnego oznacza¢ bedzie spa-
dek realnego popytu agregatowego.
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3. Sztywne ptace

W realnym $wiecie ptace nie zmieniajg sie tak, jak tego chciat model Lukasa
czy Prescota, czyli co tydzien czy miesiac, W wigkszosci firm zmieniajg si¢ one raz
w roku, a w przypadku umoéw negocjowanych przez zwigzki zawodowe okres ten
wynosi nawet trzy lata. Ale to co istotne — jak twierdzi Okun — gdy zmienia si¢ ptace
(najczesciej podnosi), to czyni sie to nie na podstawie krétkookresowych uwarunko-
wan rynku pracy, lecz gtéwnie na kanwie dtugookresowych tendencji®. Czes¢ tego
wzrostu dokonuje sie w nastepstwie wzrostu kosztéw utrzymania (indeksacja ptac),
a czes¢ jest zwigzana ze zmianami produktywnosci. Biezacy stan rynku pracy jest
najczesciej uwzgledniany jedynie w sytuacii, gdy firma odczuwa problemy z pozy-
skaniem pracownikow — wowczas rosna ptace. Rowniez widmo bliskiego bankruc-
twa moze sktania¢ firmy do obnizki ptac. Stwierdzi¢ jednak nalezy, ze nacisk bieza-
cych uwarunkowan na ptace jest stosunkowo staby. To, czy bezrobocie rosnie, czy
maleje, ma bardzo maty wptyw na ptace proponowane w nowych kontraktach dla
juz zatrudnionych osob. Nawet w trakcie recesji, gdy ludzie tracg prace, obserwuje
sie¢ mate zmiany w ptacach’. Uogolniajac, ptace nie zalezg od biezacej koniunktury,
lecz od 0g6Inego ekonomicznego trendu. Dlaczego?

Otdz, rozsadni, dojrzali i stateczni ludzie ze swej natury nie lubia zmienia¢ pra-
cy, daza do stabilizacji swego zycia i dlatego starajg sie usadowi¢ w pracy, w ktérej
trwaja latami®. Innymi stowy, w dzisiejszych czasach relacje, jakie zachodza miedzy
firma a pracownikami, maja dtugotrwaty charakter i wiasnie dlatego sa niezmier-
nie wazne dla obu stron. Firmy licza na to, ze pozyskaja i utrzymaja pracownikdw,
ktorzy sa doskonale obeznani z fachem i ze w razie potrzeby ci pracownicy prze-
kaza swe doswiadczenie nowo najmowanym. Firmy musza tu by¢ przekonane, ze
przeszkoleni przez nig pracownicy nie odejda szybko. Z kolei, z punktu widzenia
pracownika zmiana pracy jest bardzo kosztowna. Nikt nie lubi szuka¢ nowej pracy
i poddawac si¢ ocenie. Utrata pracy moze wytworzy¢ psychiczng blokade, ktora
utrudni znalezienie nowej pracy.

5 A.M. Okun, The Problem of Price and Wage Elastcity, ,,The Quartely Journal of Economics”
1989, No. 2.

" Teoretyczne uzasadnienie takiego stanu rzeczy czg¢sciowo ttumaczy teoria outsider—insider i teoria
ptacy efektywnej. Omawiam je w dalszej czesci artykutu.

8 A.M. Okun, The Problem of Price and Wage Elastcity...
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Trwatos¢ relacji pracodawca—pracownik rzutuje na charakter polityki ptaco-
wej. Jest ona oparta nie na krétkookresowych, lecz dtugookresowych uwarunko-
waniach. Tam, gdzie funkcjonuja zwiazki zawodowe, firma bedzie negocjowac ze
zwigzkami kontrakt ptacowy trwajacy rok badz diuzej, w tym kontrakcie zostanie
ustalona ptaca na ten okres. Kontrakt ten, oprocz ptac, ustala dodatkowo zasady
zwolnien, rekrutacji, skarg. Tam, gdzie nie ma zwiazk6w, to tam pracodawcy réw-
niez sg zainteresowani dtugookresowymi regutami i swa reputacja jako pracodawcy.
W tej sytuacji mamy do czynienia z tak zwang niepisana umowa, czyli domniema-
nym porozumieniem miedzy pracodawca i jego pracownikami co do tego, jak ptace
beda zmieniane; jasne jest, ze i w tym wypadku zasady rzadzace praca i ptacg moga
by¢ dostatecznie przejrzyste, a nawet zblizone do tych regulowanych formalnymi
kontraktami.

Skoro firmy i pracownicy pozostaja w dtugookresowych zwigzkach i te zwiazKki
reguluja jawne badz ukryte umowy, to w tej sytuacji miesieczna ptaca w dziataniach
firmy nie jest determinowana przez krétkookresowe zmiany podazy i popytu na
rynku pracy, ta miesieczna ptaca jest determinowana przez dtugookresowa umowe.
Miesigczna rata kredytu mieszkaniowego nie zmienia si¢ na skutek krotkookreso-
wych warunkéw ekonomicznych. Analogicznie jest z ptacg — miesieczna placa jest
tylko czescig ogdlnej ptatnosci ustalonej w diugookresowym kontrakcie i z tej racji
nie podlega zmianom na skutek zmian biezacych uwarunkowan.

4. Stabilizacja ptac czy stabilizacja zatrudnienia

Firmy gwarantujg ptace, ale nie gwarantuja zatrudnienia. Gdy w trakcie recesji
popyt na rynku towarowym maleje, to normalng praktyka jest to, ze pracownicy sg
zwalniani. Nalezy zada¢ wigc pytanie: dlaczego jawne czy ukryte umowy sg tak
konstruowane, ze ptace nie zaleza od biezacych warunkéw rynkowych, natomiast
poziom zatrudnienia tak? Dlaczego rynek pracy chroni ptace przed krotkookresowy-
mi zmianami, a nie czyni tego w odniesieniu do zatrudnienia?

Odpowiedz zaproponowat Martin Baily. Twierdzi on, ze w ten sposob firmy
usituja obnizy¢ ryzyko zmian dochodu pracownikdw i to ma miejsce nawet w wa-
runkach wahan poziomu zatrudnienia. W interesie firmy jest obniza¢ ryzyko zmian
ptac pracownikéw i to obnizanie jest wpisane w diugookresowa strategie: ptaca mie-
sieczna jest zagwarantowana w diugoterminowym kontrakcie. Gdyby pracownicy
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wiedzieli, ze ptaca, ktora beda otrzymywaé, bedzie si¢ waha¢ w takt krotkookre-
sowych zmian na rynku pracy, to zazadaliby duzo wyzszych stawek lub przeszli
do firm, ktore gwarantuj wigksza stabilno$¢. Zapewnienie stabilnosci ptac jest wiec
forma ich walki konkurencyjnej na rynku pracy; walki o najmowanie i utrzymanie
przeszkolonych pracownikow. Skoro popyt na towary waha si¢ w trakcie cyklu i na
to firmy nie maja zadnego wptywu, to w tej sytuacji — czyli przy braku gwarancji za-
trudnienia — jedynym sposobem obnizenia ryzyka jest zapewnienie stabilnej ptacy®.

Nieco inng argumentacjg postuguje sie Arthur Okun. Twierdzi on, ze firmy mu-
szg traktowa¢ pracownikéw fair, a to dlatego, aby podtrzymac¢ morale pracy, utrzy-
mac¢ wysoki poziom produktywnosci oraz utrzymaé wyszkolonych i zdolnych pra-
cownikow przy sobie. Gdy w dobie recesji popyt na samochody maleje, pracownicy
widza to, widza spadek zamoéwien i wiedza, ze zatrudnienie musi zmale¢. Jest to dla
nich oczywiste. Redukcja ptac — jako antidotum na recesj¢ — jest najgorszym rozwia-
zaniem. Pracownicy odbieraja to jako che¢ odniesienia wiekszych zyskow kosztem
ich zarobkow?.

W ujeciu neokeynesistow ptaca nie dos¢, ze nie ulega szybko stosownym zmia-
nom, to jeszcze ma inng, istotng wiasciwos¢ — jest najczesciej ustalana na zawy-
zonym poziomie w stosunku do poziomu réwnowagi; innymi stowy, jest ustalana
powyzej tej, jaka wystarcza na potrzeby rekrutacji. Taka koncepcje ptac nazwano
placa efektywna (skuteczna). Firma ustanawia wysoka ptace nie tylko wtedy, gdy
przeprowadza nabdér nowych pracownikéw; ptaca efektywna jest norma i jest sto-
sowna takze w odniesieniu do 0s6b juz pracujacych, a czyni sie to dla korzysci, jakie
przynosi ona firmie w wyniku utrzymania na wysokim poziomie produktywnosci*.

Teoria ptacy skutecznej wyjasnia wiele mikroekonomicznych aspektéw funk-
cjonowania rynku pracy. Przyktadowo, teoria wyjasnia powszechnie obserwowane
zjawisko, ze przy danej oferowanej, wysokiej ptacy do pracy zgtasza sie bardzo wie-
le oséb, a firmy nie wykorzystuja okazji i nie obnizaja ptacy, ale zatrudniaja tylko

° N. Bailly, Wages and Employment under Uncertain Demand, ,,Review of Economic Studies”
1985, October.

0 AM. Okun, Price and Quontites. A Macroeconomic Analyis, Brookongs Institiution 1984. Utrzy-
mywanie stabilnych ptac, a reagowanie jedynie zatrudnieniem jest forma przerzucenia ciezaru recesji
na cze$¢ zatrudnionych, gtéwnie na tych zatrudnionych najkrdcej. Zwolnienia nie sa robione na oslep.
Doswiadczeni i utalentowani pracownicy sa chronieni i przez to bezpieczni, ale ci, ktorzy zostali za-
trudnieni ostatnio lub ktérych nie chce firma, musza si¢ w takich sytuacjach liczy¢ ze zwolnieniem.

W tym miejscu nie omawiam w szczegoétach tej koncepcji. Mozna sie z nig zapozna¢ w Podstawy
teorii i polityki makroekonomicznej, red. Cz. Sutkowski, Szczecin 2007, s. 330-331.
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czes¢ z nich, podtrzymujac dla nich wysokie stawki. Teoria ta stanowi tez, ze mniej
produktywni robotnicy, czyli ci, ktérych koszt pracy na jednostke produktu jest wy-
soki, beda skazani w pierwszej kolejnosci na bezrobocie, albo inaczej, ze w tej gru-
pie ludzi bezrobocie bedzie wieksze niz w tej o wyzszej produktywnosci. Teoria ta
tez ttumaczy, dlaczego w dobie spadku popytu firmy szybko nie ograniczajg czasu
pracy (np. o kilka godzin tygodniowo). Taka redukcja przyczynitaby si¢ do wzrostu
kosztow jednostkowych, a wydajnos$é¢ najlepszych pracownikéw spadtaby. Racjo-
nalnos¢ w tej teorii jest caly czas zachowana, firma ciagle dazy do minimalizacji
kosztow. Niewatpliwie najwickszg zaletg teorii ptacy skutecznej jest to, ze objasnia
ona istnienie i przyczyny bezrobocia przymusowego. Firma zatrudnia pracownikow
do momentu, w ktérym produkt marginalny zréwnuje sie z ptaca realng, a ta ustalana
jest na poziomie ptacy skutecznej. Tak ustalona ptaca realna jest wyzsza niz placa
czyszczaca rynek, czyli ptaca rbwnowagi. Przedsigbiorcy postepuja tak, bo uwaza-
ja, ze obnizka ptac realnych do poziomu placy rdwnowagi negatywnie wptynie na
poziom wydajnosci pracownikow. Strat tu nie ma; wyzsza produktywnos¢ rekom-
pensuje wyzsze koszty pracy, ale naturalng konsekwencja ustalania ptac powyzej
poziomu ptacy rownowagi jest wystepowanie bezrobocia przymusowego. Oznacza
to, ze istnieja wolne moce wytwaorcze, ktére moga zosta¢ wykorzystane, jesli tylko
producenci zwigksza produkcje (popyt na prace).

Koncepcja kontraktow ptacowych i ptacy efektywnej dobrze ttumaczy przy-
czyny, dla ktorych ptaca nie reaguje stosownie na zmiany popytu. Sztywnos¢ ptacy
jest wazkim, ale — 0 czym nalezy caty czas pamigta¢ — niewystarczajacym argumen-
tem do objasnienia i zrozumienia mechanizmu neokeynsowskiego modelu. Do tego
celu potrzebne jest takze wyjasnienie sztywnosci cen.

5. Sztywne ceny — marze cenowe - dtugoterminowe porozumienia cenowe

Wyrodzniajaca cecha rynkow towarowych jest to, ze ceny niektorych towarow
ustalane sg na gietdzie lub aukcjach towarowych, gdzie zmieniaja si¢ one w sposob
ciaggly, a innych sg predeterminowane, czyli ustalane na hadchodzacy okres z pew-
nym wyprzedzeniem. Tu zmiany cen nie nastepuja czesto. Nasuwa si¢ pytanie, dla-
czego wystepuje zjawisko predeterminowania cen, dlaczego nie wszystkie towary
sa sprzedawane na gietdach towarowych? Otdz, jednym z najczestszych powodéw
jest to, ze firmy czesto podpisuja kontrakty gwarantujgce dostawy towardw po usta-
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lonej cenie, na przyktad producenci aluminium zawieraja umowy z producentami
samolotéw. Kontrakty te sa bardzo korzystne dla firm, poniewaz redukuja niepew-
nos¢. Nabywcy majg gwarancje okreslonych dostaw, a sprzedawcy maja gwarancje
zbytu wyznaczonej czesci swej podazy. Zaletg tak podpisanych kontraktéw jest to,
Ze zawczasu ograniczaja one ruchy cen w przysztosci, dzigki temu czesé przysztych
obrotéw moze by¢ realizowana po cenach, na ktére nie majg wplywu zmiany przy-
sztych uwarunkowan podazowo-popytowych.

Ale, aby ustala¢ ceny predeterminowane, najpierw trzeba stworzy¢ okreslone
procedury, ktére umozliwig predeterminowanie. Innymi stowy, musi powsta¢ me-
chanizm predeterminacji cen. Jednym z najpowszechniejszych rozwigzan jest me-
chanizm ustalania marzy. Dla wigkszosci firm naturalnym sposobem jest ustalanie
swej ceny na podstawie przecictnego zmiennego kosztu jednostkowego (obejmuje
on prace i materiaty), i tak obliczony przecigtny koszt zmienny przemnaza si¢ przez
marz¢ (Stope marzy) po to, aby pokry¢ koszt kapitatu i osiaggnac¢ zysk. Koncepcja ta
zostata stworzona przez Artura Okuna, jednego z gtéwnych tworcéw nowego key-
nesizmu. Uwaza on, ze ta metoda jest i skuteczna, i etycznie poprawna. Skuteczna,
poniewaz pozwala kierownictwu zaoszczedzi¢ czas przez oddelegowanie decyzji
cenowych na najbardziej operatywne szczeble. Jest etycznie poprawna, jako ze wy-
syta informacje do kupujacych, ze powodem wzrostu cen jest wzrost kosztow. Na tej
zasadzie wzrost cen pozostaje w zgodzie z zasadami fair play, nie ma podstaw, aby
sadzi¢, ze to pazernos¢ dyrekcji kaze wykorzystywaé okazje i podnosi¢ ceny, gdy
rosnie popyt. Korzysci z jej zmiany moga by¢ nieduze.

Jezeli marza jest ustalana jako staty, procentowy narzut na koszty, to wtedy
ceny beda rosty w tym samym tempie co koszty; a jezeli ptace sa ustalone w dtu-
goterminowych kontraktach (czyli sg state) i state sg rowniez koszty materiatowe
(dtugoterminowe kontrakty dostawcze), to cena réwniez bedzie stata. Taka sytuacja,
czyli state koszty, niezmienna marza, implikuje stata ceng'2.

Koncepcja sztywne koszty—sztywne ceny dobrze ttumaczy przyczyny wzgled-
nej statosci cen w warunkach niezmiennego popytu, ale nie do konca daje odpowiedz
na pytanie, dlaczego w warunkach niespodziewanych zmian popytu ceny nie ulegaja
szybkim zmianom. Neokeynesisci te¢ argumentacje rozbudowuja, siegajac do pod-
staw mikroekonomicznych. Ich rozumowanie idzie nastepujagcym torem. W zmo-
nopolizowanym i oligopolistycznym swiecie ze zmiang ceny zwiazana jest strategia

2. A.M. Okun, Price and Quontites...
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firm, a to oznacza, ze ustalajac cene firmy liczg si¢ z reakcja swych konkurentow,
zwlaszcza firma decydujaca sie na redukcje ceny wie, ze inne firmy dostosuja swe
ceny do tych dziatan. W dobie recesji wzrost zysku wynikajacy z obnizki ceny bedzie
bardzo maty, a nawet niezauwazalny. W tej sytuacji korzysci z obnizania ceny moga
by¢ bardzo mate'®, a moga nawet znikna¢ catkowicie, jesli dodatkowo uwzgledni
sie koszty dostosowan, czyli koszty zwigzane ze zmianami cen. Aby zmieni¢ ceny,
firma musi rozesta¢ nowe katalogi i cenniki do swych kontrahentéw, rozprowadzi¢
nowe cenniki wsrdd swego personelu itp. Koszt drukowania nowych katalogéw czy
renegocjacji cen z dostawcami (odbiorcami) staje si¢ automatycznie kosztem decy-
zji zmian cen. Ich istnienie sprawia, ze w gruncie rzeczy dla firmy korzystniej jest
nie zmienia¢ ceny, koszt dostosowan przekroczy bowiem dodatkowe zyski. Model
ten nazwano menu cost model, a jego autorem jest G. Mankiw.

Menu cost model ma szerokie zastosowanie do tych sytuacji, gdy ceny sg usta-
lane w kontrakcie migdzy kupujacymi i sprzedajacymi (ceny predeterminowane).
Kontraktowe porozumienia sg rozpowszechnione na rynku surowcowym i na rynku
débr posrednich. To na tych rynkach czesto obowiazuja diugoterminowe umowy
miedzy kupujacymi i sprzedajacymi. Kontrakty te sg jasno sprecyzowane, diugie,
skomplikowane i kosztowne az do kolejnej negocjacji*.

Niezaleznie od teorii menu costs i cen predeterminowanych neokeynesisci wy-
pracowali dodatkowe uzasadnienie dla sztywnosci cen i ptac, a scislej — sztywnosci
ogoblnego poziomu cen i ptac (sztywnos¢ realna). Jest ono zwigzane z problemem
koordynacji zmian cen i ptac, czyli efektem Pigou w skali makro. Uzasadnienie to
odwotuje sie do postepowania nie jednej pojedynczej firmy, ale catych branz. Dzieki
temu ttumaczy nie to, jak zmienia si¢ cena danej firmy (a raczej dlaczego nie zmie-
nia sig¢), lecz dlaczego na zmiany popytu mato wrazliwy jest ogélny poziom cen.

13 Szerokie uzasadnienie tej tezy znajduje sie w N.G. Mankiv, Small Menu Costs and Large Business
Cycles, ,,Journal of Economics” 1985, May.

* Menu cost model dobrze objasnia tez sztywnos¢ na rynku pracy. Gtéwnym powodem, dla ktérego
kontrakty zwigzkowe sg dwu-, trzyletnie, jest to, ze obie strony nie sg zainteresowane czestszymi ne-
gocjacjami.
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W inny sposob ttumaczy, dlaczego sztywnos¢ ptac i cen w skali makro doprowadza
do wahan cyklicznych?®,

Neokeynesisci twierdzg, ze sztywnosé¢ cen jednej firmy pociaga za sobg sztyw-
nos¢ pozostatych, co ma ttumaczy¢, dlaczego ceny dopasowuja sie wolno. Aby to
zrozumiec¢, nalezy przyjac istnienie zjawisk zewnetrznych towarzyszacych proceso-
wi dostosowan cen: ot6z, obnizka ceny dokonana przez jedna firme przynosi korzy-
sci innym firmom. Gdy dana firma obniza swe ceny, to w tym momencie obniza ona
takze przecietny poziom cen i tg droga podnosi realny zaséb pieniadza®. Oznacza
to, ze na obnizce (podwyzce) ceny pojedynczej firmy korzystaja inne, co podnosi ich
konkurencyjnos¢. Wtasnie ta okolicznos¢ kaze pojedynczej firmie powstrzymywacé
sie przed zmiang ceny. Nie chce by¢ ona pierwsza, ktdra to uczyni'’. Takie zjawisko
nie wystapitoby w ogéle tylko w jednej sytuacji, a mianowicie, gdyby w reakcji
na spadek popytu agregatowego wszystkie firmy jednoczesnie obnizyty swe ceny
i ptace w jednakowym stopniu. Woweczas wszystkie ceny wzgledne i ptace nie uleg-
tyby zmianie. Nie zmieniatoby si¢ wicc takze realne PKB. Ta wiasciwos¢ zwana jest
efektem Pigou.

Nowi keynesisci uwazajg, ze ten efekt szwankuje, oprocz syndromu pierwsze-
go istnieje tez drugi, znacznie wazniejszy powdd. Jest nim brak sity koordynujacej
— nowi keynesisci twierdzg, ze wszechwtadny licytator Walrasa nie istnieje?®. Jesli

5 Sztywnosé realna to dla neokeynsizmu wyjatkowo wazki problem. Owa sztywno$¢ jest bowiem
odpowiedzig neokeynesizmu na atak Pigou na keynesowka teoria wahan cyklicznych, czyli wiodaca
role zmiennosci popytu agregatowego. Przypomnijmy tu, ze efekt Pigou byt armata wyciagnieta przez
neoklasykéw w obronie zaatakowanego przez Keynesa modelu neoklasycznego. Gdy popyt maleje
— co u Keynesa prowadzi do kryzysu — to, jak twierdzi Pigou, maleja ceny i ptace, co sprawia, iz cho¢
dochdd nominalny zmalat, to jednak realny dochdd pozostat ten sam. Gospodarka szybko odzyskata
poprzedni poziom PKB. Keynes nie podjat tego argumentu, ale pigé¢dziesiat lat p6zniej uczynili to nowi
keynesisci. Twierdza oni, ze nie istnieje zaden realistyczny model jednoczesnego zgrywania si¢ ze soba
wielu rynkdw, ktory ukazuje ptynna badZz gwattowng konwergencje wszystkich cen i ptac w sposob
naprowadzajacy gospodarke na stan jednej pelnej rownowagi.

6 Wzrost realnej podazy pienigdza prowadzi do wzrostu agregatowego dochodu (krzywa LM prze-
suwa si¢ w prawo), a to winduje popyt na produkty wszystkich firm. Ten makroekonomiczny wpltyw
zmian cen danej firmy na popyt reszty firm to zewnetrzne efekty agregatowego popytu.

1 Na tej zasadzie sztywne ceny moga si¢ okaza¢ optymalnym rozwigzaniem dla pojedynczej
firmy, mimo ze ta sztywnos¢ nie jest pozadana dla gospodarki jako catoéci. W ten sposéb pogodzono
sztywnos$¢ cen z racjonalnoscia, ale dodajmy — nie racjonalnoscia ogoélnospoteczng, lecz indywidualna.
Szerzej zob. R.E. Hall, Employment Fluctuation and Wage Rigidity, ,,Brookings Papers on Economic
Activity” 1986, No. 2.

18 Warto tu przypomnie¢, ze u neoklasykéw nie istniat problem koordynacji dzieki funkcjonowa-
niu wszechwtadnego licytatora. W systemie walrasowskim wspomniany licytator zawsze skutecznie
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nawet zatozy¢, ze znalaztaby sie jakas grupa firm, ktéra szybko zareagowataby na
spadek popytu stosowna obnizka cen, godzac si¢ w ten sposéb na pewne przejsciowe
straty, to pojawia sie jednak pytanie, co zagwarantuje, ze wkrétce inne firmy péjda
w ich slady. Takich gwarancji brak. Brak tez sposobu i sit, jakich ta pierwsza grupa
mogtaby uzy¢, aby naktoni¢ pozostate do podobnego dziatania.

To, ze brak sit koordynujacych zmiany cen i ptac poszczegélnych branz jest po-
wodem sztywnosci poziomu cen, badz w najlepszym przypadku opieszatosci proce-
su dostosowan jest oczywiste, ale do usztywnienia poziomu cen i ptacy realnej moze
dojé¢ rowniez w sytuacji, gdy zapewni sie odgornie regulacje, albo gdy bedzie sie
ona dokonywata nawet samorzutnie. Bedzie to miato miejsce, jesli do stosownych
zmian nie dojdzie jednoczesnie u wszystkich firm, innymi stowy, jesli bedziemy
mieli do czynienia z roztozeniem w czasie procesu dostosowawczego.

| taka wiasnie sytuacja jest typowa dla dzisiejszej gospodarki. Nie wszyscy
ustalaja swe ceny i ptace w tym samym czasie. Wrecz przeciwnie, dopasowywanie
cen i ptac jest nierbwnoczesne, co sprawia, ze ceny relatywne i ptace realne w fir-
mach dokonujacych regulacji w pierwszej kolejnosci ulegaja zmianie na ich nieko-
rzys¢. Korzystaja na tym ci, ktérzy zmian dokonuja w ostatniej kolejnosci. Na tej
zasadzie niejednoczesno$¢ regulacji cenowej wymusza powolno$é zmian poziomu
cen; zadna firma nie chce pierwsza doprowadzi¢ do znaczacego wzrostu cen swych
produktéw, nie chce narazi¢ sie na utrate swej konkurencyjnosci®.

Ta — usztywniajaca w czasie poziom cen — niejednoczesnos¢ ma ten makroeko-
nomiczny skutek, ze ogdlny poziom cen i ptac zmienia sie powoli, nawet jesli indy-
widualne pface i ceny zmieniajg sie czesto, a to sprawia, iz dochdd realny zmienia
sie wolno, co oznacza, ze recesja przeciaga sie w czasie. Indywidualna racjonalnos¢
wyraznie ktdci sie tu z racjonalnoscia ogélnospoteczng. W tej koncepcji nieskutecz-
na koordynacja jest powodem przeciagania recesji.

Neokeynesisci bardzo mocno akcentujg problem braku koordynacji. Jest to —
jak juz zauwazono — ich gtéwne uderzenie w efekt Pigou, czyli mechanizm sprawnej

zapewniat koordynacje zmian wszystkich cen i ptac. Podmioty pozostawiaty licytatorowi ustalanie
wzglednych cen i ptac, a same jedynie decydowaty o ilosciach, ktore sa gotowe sprzedawac. Licyta-
tor szuka takich cen, ktore oprozniaja wszystkie rynki i ta droga zapewniaja rownowage globalng.
Nowa szkola klasyczna, w osobie Lukasa, znalazta inne rozwigzanie. Tu miejsce licytatora zajmuje
wszechwtadna racjonalnos¢ wsparta perfekcyjna znajomoscia teorii ekonomii.

¥ Whiosek, jaki tu wyprowadza Mankiw, jest nastepujacy: ceny moga by¢ sztywne po prostu dlatego,
ze firmy oczekuja, ze ceny pozostang niezmienione (sztywne), cho¢ owa sztywnos¢ nie lezy w interesie
zadnej z nich. N. Mankiv: Small Menu Costs...
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— wiedzionej niewidzialng reka — konkurencji cenowej. Krytyke t¢ przeprowadzaja
takze na zupetnie innym gruncie, a mianowicie teorii gier. Teoria ta uznawana jest
przez wielu za te, ktéra w drugiej potowie XX wieku podwazyta ide¢ niewidzialnej
reki rynku. Odwotuje sie do konfliktu miedzy racjonalnoscia indywidualng a inte-
resem ogolnym, czyli do tej samej sprzecznosci, ktora lezata u podstaw omoéwionej
dotad sztywnosci cen i ptac w dobie zmian popytu, ale cho¢ odwotuje sie do tych
samych mechanizmow, to czyni to inaczej®.

Problem koordynacji to bardzo wazki problem; zostat on w petni dostrzezony
i postawiony dopiero przez nowych keynesistow. W trakcie ustanawiania ptac i cen
zawsze wylania sie problem koordynacji, a to dlatego, ze ci, ktoérzy ustalaja ptace
i ceny, musza bra¢ pod uwage ustalenia pozostatych. Przywodcy zwigzkowi w trak-
cie negocjacji sa zainteresowani tym, co inne zwiazki uzyskaty; podobnie jest z fir-
mami: firmy zmieniajace ceny musza w tym procesie mie¢ na uwadze to, co uczynili
(bgdz uczynia) ze swymi cenami inne firmy. O zmianie produkcji decyduja nie tyle
ceny absolutne, ile ceny wzgledne.

Problem nieskutecznosci procesu koordynacji jest bardzo wazny. Gdyby bo-
wiem w jaki$ spos6b zachecono firmy do dostosowan pfac i cen do zmian w no-
minalnym popycie, to wtedy mozna by ograniczy¢ wptyw wahan nominalnego po-
pytu na realne PKB i zatrudnienie. O ile nie nalezy poktada¢ zbyt wielkich nadziei
w dziataniach rzadu?, o tyle szansag na podniesienie elastycznosci ptac moze by¢
rozbudowanie automatycznych stabilizatorow. Stabilizatory, podobnie jak polityka
stabilizacyjna, stuza do walki z recesjg. Jak dotad, automatyczne stabilizatory to
gtéwnie podatek progresywny oraz transfery rzadowe. W roku 1998 M. Weitzman
ztozyt nowatorska propozycje, prowadzaca do uelastycznienia ptac. Ptaca miata-
by sktada¢ si¢ z dwoch cztondw: statego i ruchomego. Ten ruchomy zmieniathy
sie stosownie do osigganych zyskéw — bytby to bowiem procentowy udziat zatogi

2 Koncepcja ta zostata szeroko przedstawiona w N.G. Mankiv, Macroeconomics, New York 1987.

2 Niektore mate kraje osiagnely sukces na polu koordynacji, przynajmniej na jakis czas. Przyktadem
jest tu Austria, gdzie wigkszos¢ ptac regulowana jest kontraktami zwiazkowymi. Ptace réznych branz sa
uzgadniane w tym samym czasie. Mamy tu do czynienia z og6Inonarodowym negocjacjami ptacowymi.
W tym kraju udato si¢ zgra¢ zmiany agregatowego popytu ze zmianami cen i ptac, w efekcie poziom
bezrobocia utrzymywany byt na niskim poziomie. W innych krajach nie powiodty si¢ takie wysitki.
Uzyskanie koordynacji w duzej, zindywidualizowanej gospodarce jest, jak si¢ wydaje, niezmiernie
trudne, jesli nawet niemozliwe, natomiast interwencja rzadowa w proces tej koordynacji — czyli zgry-
wanie indywidualnych pfac i cen — najprawdopodobniej stworzy wiecej dodatkowych problemdw, niz
rozwiaze.
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w biezacych zyskach firmy. W dobie recesji wielkos¢ zyskéw maleje, malatyby tym
samym takze ptaca. W ten sposéb ptaca stataby sie elastyczna, a potrzeba renegocja-
cji ptacowych ograniczona.

6. Sztywnos$¢ a ekonomizacja (maksymalizacja)

Ze sztywnymi cenami wigze si¢ problem racjonalnosci (maksymalizacji — eko-
nomizacji). Przypomnijmy tu, ze R. Lukas postawit Keynesowi i postkeynesistom
zarzut pomijania problemu ekonomizacji. W pewnym stopniu do takiej oceny przy-
czynit sie tradycyjny keynesizm. Keynes — jak wiadomo — odrzucit poglad, ze jed-
nostki zawsze Kieruja si¢ zasadami ekonomii, prawidtowo i rygorystycznie kalkulu-
jac zyski i straty wynikte ze swoich dziatan. Stwierdzit, ze dziatalnosci gospodarczej
bliskie sa zachowania irracjonalne. Przedsigbiorcy, udowadniat, kieruja si¢ ,,instynk-
tem zwierzecym”, co wyraznie prowadzi do zaktocen na linii oszczednosci—inwe-
stycje. Keynes wierzyt, ze ze wzglgdu na wspotwystepowanie niewymiernych czyn-
nikdw psychologicznych gospodarka dostosowuje sie do zmian o wiele wolniej, niz
sadzili neoklasycy. Uwazat, ze ceny zmieniaja si¢ skokowo i trzeba nawet miesiecy,
aby dostosowaty sie one do zmian w podazy i popycie. Te wiasnie sztywnos¢ cen
i ptac Lukas uznat za ewidentny wyraz braku racjonalnosci, takie dziatanie uniemoz-
liwia bowiem biezaca maksymalizacje i wyrzadza szkode samym podmiotom.

Neokeynesisci odrzucaja zarzut Lukasa i szukaja uzasadnienia dla uznania
sztywnosci za racjonalne dziatanie. W ten sposob podejmuja probe wprowadzania
do keynesizmu racjonalnosci jako przewodniego motywu gospodarowania. Nie ule-
ga watpliwosci, ze jest to daleko idagca modyfikacja podejscia Keynesa.

Teoria menu costs w potaczeniu z koncepcja ceny predeterminowanej ttumaczy,
dlaczego w krotkim okresie ceny danej, pojedynczej firmy nie dostosowuja sie na-
tychmiast, innymi stowy, ttumaczy, dlaczego firmy zmieniajg swe ceny nie w sposob
ciaggty, lecz sporadycznie (od czasu do czasu), i na zmiany popytu reaguja nie cena,
lecz wielkosciag produkcji. Takie postgpowanie jest elementem maksymalizujacej
strategii — w warunkach zmieniajacego sie popytu firmy rezygnuja z czesci krét-
kookresowych zyskdéw, gdyz utrzymujac stabilne ceny i ptace, odnosza dtugookre-
sowe korzysci. Jest to inna niz u neoklasykow strategia. Tam maksymalizacja byta
biezaca, rachunek maksymalizujacy byt przeprowadzany natychmiast po zaistniatej
zmianie popytu, a dziato si¢ tak dlatego, ze pojedyncza firma nie miata kontroli
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nad sytuacja. Tu jest odwrotnie, firmy, majac wigksza kontrole nad rynkiem, moga
sobie pozwoli¢ na odejscie od optyki krétkookresowej na rzecz dtugookresowe;j.
W koncepcji cen predeterminowanych opartych na marzy Okuna pogodzono racjo-
nalne postepowanie ze sztywnoscia cen. Racjonalne jest bowiem maksymalizowa-
nie zysku w dtugim okresie, ograniczajac w ten sposéb niepewnos¢ w czasie. Czeste
zmiany cen i ptac podnosza ryzyko. Walka konkurencyjna przy sztywnych cenach
nie zanika, lecz z cen przenosi si¢ na zupetnie inne pole. W miejsce konkurencji
cenowej pojawia sie konkurencja pozacenowa. Atrybutem tej konkurencji, niejako
z definicji, sa sztywne ceny.

Powody tej sztywnosci — jak to wykazali Mankiw i Okun — wcale nie sa irra-
cjonalne. Zasada maksymalizacji nie jest tu odrzucona. Odrzucona jest tylko mak-
symalizacja typu ,.tu i teraz”. Takg maksymalizacje mogta przeprowadza¢ walczaca
0 byt na rynku mata firma. Zgota inaczej proces maksymalizacji bedzie przebiegat
w firmach, ktére kontroluja rynek — dla takiej monopolistycznej firmy maksymaliza-
cjatypu ,.tu i teraz” moze si¢ okazac zaprzeczeniem ,,wiasciwej”, czyli dtugookreso-
wej maksymalizacji??. Inny jest horyzont czasowy maksymalizacji, ale tez r6zne sa
i jej narzedzia. W matej firmie proces ten dokonuje sie tylko droga regulacji podazy,
w firmie monopolistycznej konkurencja cenowa (oddzialywanie ceny na caty rynko-
wy uktad) schodzi na dalszy plan. Tu réwnie jak ceny istotnym instrumentem mak-
symalizacji jest reklama, promocja, dywersyfikacja, jakos¢ itd. Réwnowaga rynko-
wa Walrasa — model uznany przez nowg szkote klasyczng za ideat — odnosi si¢ do
modelu wolnokonkurencyjnego, w ktérym zatozono, ze mechanizm niewidzialnej
reki wymusi na pojedynczych podmiotach takie dziatania, ktére samoczynnie napro-
wadza catg gospodarke na stan optymalny. Punktem wyjscia takiego rozumowania
jest stwierdzenie, ze racjonalnos¢ indywidualna bedzie prowadzi¢ do racjonalnosci
globalnej. Nowi keynesisci odrzucaja to rozumowanie i twierdza, ze nalezy wyraz-
nie odrdznia¢ od siebie racjonalnos¢ ogoélnospoteczng od racjonalnosci pojedynczej
firmy. Co jest dobre dla og6tu, nie musi by¢ dobre dla pojedynczej, panujacej nad
rynkiem firmy. Wprawdzie kazdy z podmiotoéw wziety z osobna maksymalizuje swoj

22\ takiej strategii szybka reakcja za pomocg ceny jest albo niemozliwa, albo niepozgdana. Firmy
ustalaja cene tak, aby maksymalizowata wielkos¢ ich zysku w czasie, a to wymaga stworzenia wa-
runkéw eliminujacych niepewnos¢. Neokeynesisci powiadaja, ze w warunkach zmieniajacego si¢
popytu firmy sa sktonne zrezygnowac z czesci krotkookresowych zyskdw, gdyz utrzymujac stabilne
ceny i place, odnoszg dlugookresowe korzysci. Nie ma tu odejscia od maksymalizacji; zmienia si¢
tylko jej horyzont czasowy.
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cel, ale te same podmioty jako zbiorowos¢ nie moga osiagna¢ efektywnej alokacji
W rozumieniu Pareto.

Nie ulega watpliwosci, ze za sprawg neokeynesistow powrdcit problem racjo-
nalnosci w ekonomii i jest stawiany w nowym $wietle. Pojawia sie wyrazne oddziele-
nie od siebie racjonalnosci ogélnej od indywidualnej, krotkookresowej i dtugookre-
sowej. Nie ma zadnych metodologicznych powodéw, dla ktérych maksymalizacja
krétkookresowa jest racjonalna, a dtugookresowa nie. Innymi stowy, neoklasyczne
kryterium racjonalnosci — natychmiastowa reakcja ceng na zmiany popytu — jest
podawane w watpliwosé réwniez przez innych. W podobny sposéb wypowiadajg
sie przedstawiciele nowej ekonomii instytucjonalnej. To tu pada postulat odrzucenia
zatozenia nieograniczonej racjonalnosci typu ,,tu i teraz”. Herbert Simon postulu-
je przyja¢ zatozenie, ze podmioty dazg do rozwiazan, ktére sa zadowalajace, a nie
»,maksymalizujace”, inaczej: dos¢ dobre, a nie najlepsze; w stogu siana ludzie szuka-
ja nie najostrzejszej igty, lecz tylko takiej, ktora spetni swe zadania. U podstaw tego
rozumowania lezy wyjsciowe zatozenie, ze ptaszczyzng koordynacji jest nie tylko
rynek, jak to akcentuje teoria neoklasyczna i nowa szkota klasyczna, ale takze dzia-
talnos¢ sfery instytucjonalnej. W tym miejscu wida¢ pewna zbieznos¢ z Keynesem
(nierbwnowaga gospodarcza i jej przyczyny, panstwo jako koordynator — interwen-
cjonizm).

7. Neokeynsowska teoria cyklu koniunkturalnego

Dotychczas przedstawilismy uzasadnienie sztywnosci ptac i cen podawane
przez nowych keynesistow. Jest ono oparte na racjonalnych oczekiwaniach i zasa-
dzie maksymalizacji zysku. Racjonalne jest przyjecie przez firme zatozenia, ze skoro
ceny w otoczeniu sg sztywne to i ona przyjmie, iz cena bedzie sztywna. Maksyma-
lizacja jest takze utrzymana, z tym ze mamy tu do czynienia nie z maksymalizacja
biezaca, lecz dtugookresowa. Model neokeynesistow, u ktérego podstaw, co przypo-

2 \Warto tu odnotowa¢ fakt, ze na gruncie polskim o potrzebie zmodyfikowania paradygmatu
racjonalnosci w ekonomii pisat dawno Z. Leskiewicz; twierdzit, ze dla zachowania, a wtasciwie nada-
nia odpowiedzialnosci teorii ekonomicznej, warto ztagodzi¢ zatozenie co do racjonalnych zachowan
w taki sposob, aby racjonalnos¢ nie musiata oznacza¢ zawsze i po prostu maksymalizacji. Cztowiek,
wg Z. Leskiewicza, jest bowiem selektywnie racjonalny, co znaczy, ze podmiot ekonomiczny wy-
biera pasmo uzytecznosci odpowiadajace raczej wygodnemu dla niego poziomowi ograniczen niz
maksymalnemu. Z. Leskiewicz, Racjonalnos¢ w ekonomii, Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu
Szczecinskiego, Szczecin 1994, s. 225-235.
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mnijmy jeszcze raz, lezg sztywne ceny i ptace oraz racjonalne postepowanie oparte
na racjonalnych oczekiwaniach dopuszcza istnienie wahan cyklicznych. Pojawia sie
wiec pytanie, w jaki sposob neokeynesizm ttumaczy wahania cykliczne i jak ich
teoria ma sie do teorii Keynesa.

Nowi keynesisci zbudowali wiele modeli objasniajacych recesje, poczynajac
od pionierskiej konstrukcji Patinkina, a konczac na modelu Akerlofa-Yellen. W mo-
delu Patinkina przyjmuje sig, ze ceny i ptace sa w pelni sztywne. Taka sytuacja moze
mie¢ miejsce, gdy stawki ptac sg ustalane w dtugoterminowych kontraktach, a marza
cen jest stata bagdz menu costs sa na tyle wysokie, ze zniechecaja firmy do zmian cen.
Z kolei model Akerlof-Yellen ttumaczy, jak i dlaczego brak dostatecznej koordyncji
cen i ptac moze wprowadzi¢ gospodarke w recesje?.

Whioski koncowe ptynace z modeli nowych keynesistdw — mimo rdznic w po-
dejsciu — sg zblizone: gospodarka jest w stanie sama powrdéci¢ do stanu rGwnowagi.
Niemniej jednak proces ten trwa w czasie. Chcac go skrécié, nalezy siegnac po po-
moc panstwa. Jednak sam fakt, ze ekonomisci kenesowskiej orientacji twierdza, ze
gospodarka jest wiadna o wiasnych sitach powréci¢ do poziomu naturalnego PKB,
zatrudnienia i bezrobocia naturalnego, upodabnia model neokeynesitow do modelu
Friedmana. To on pierwszy przywrdcit — zachwiang przez Keynesa — wiare w sta-
bilnos¢ gospodarki. W jego konstrukcji wahania agregatowego popytu wptywaja
na PKB i zatrudnienie jedynie w krotkim okresie. W diugim okresie gospodarka
powraca do swych wielkosci naturalnych. To myslenie akceptuja neokeynesisci.
U neokeynesistéw mamy wiec takze do czynienia z rozréznieniem funkcjonowania
gospodarki w krotkim i dtugim okresie?. Takie rozréznienie byto obce Keynesowi,
zajat sie, jak wiadomo, tylko krétkim okresem.

24 Z uwagi na obszernos¢ i ztozonos¢ nie omawiam w tym miejscu wspomnianych konstrukcji.
Szczegbtowa prezentacje zob. w G. Rubin, From equiulbrum to disequilibrum: the genesis of Don
Patinkin s interpretation of the Keynesian theory, ,,The European Journal of the History of Economic
Thought” 2002, nr 2; N.G. Mankiw, D. Romer, New Keynesian Economics, Vol. 1: Imperfect Competi-
tion and Sticky Prices, MIT Press, Cambridge 1999.

% Niektorzy ekonomisci z kregu neokeynesowskiego, jak np. R.J. Gordon, zaczeli powatpiewaé
w teorig¢ wielkosci naturalnych, twierdzac, ze zmiany agregatowego popytu moga wpltywaé na
produkcje i zatrudnienie nie tylko w krétkim, ale takze dlugim okresie. Wskazano tu na wiele drog,
ktorymi recesja moze w sposob trwaly i dtugotrwaty szkodzi¢ gospodarce, doprowadzajac do zmiany
naturalnej stopy bezrobocia. Argumentem jest tu zjawisko histeryzy i teoria insider—outsider. Recesja
moze mie¢ trwaty skutek, jesli wywota ona zmiany w liczbie bezrobotnych. Dla przyktadu, robotnicy
moga utraci¢ na skutek bezrobocia swe umiejetnosci zawodowe, moze tez zosta¢ obnizona ich zdolnosé
do znalezienia sobie pracy w czasie dobrej koniunktury. Co wigcej, dtugookresowe bezrobocie moze
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8. Pietno nowej szkoty klasycznej

Do tej pory zajmowalismy sie gtdwnie réznicami miedzy nowa szkota klasycz-
na a neokeynesizmem, przez co mozna odnies¢ wrazenie, ze neokeynesizm to tylko
wspoétczesna odmiana keynesizmu, odmiana wyrastajaca z opozycji do nowej szkoty
klasycznej. Nic bardziej mylnego. Nowy keynesizm nie jest nurtem dogmatycznym,
slepo zaangazowanym w reaktywacje doktryny keynesowskiej. Wida¢ to w momen-
cie, gdy w swg konstrukcje teoretyczna inkorporuje zdobycze gtéwnych przeciw-
nikdw keynesizmu, czyli monetaryzmu, szkoty racjonalnych oczekiwan i szkoty
realnego cyklu. Widac¢ to tez w postulatach zgtaszanych pod adresem polityki makro-
ekonomicznej. W tym miejscu warto zatem, cho¢ pokrétce, wypunktowac te pokta-
dy teorii quasi-klasycznej, do ktorych siega neokeynesizm.

Neokeynesowska wersja modelu AS-AD wigcza ide¢ oczekiwan inflacyjnych
(dorobek Friedmana i Lukasa), co zapisane jest w rownaniu regulacji cenowej; row-
naniu bardzo przypominajacym zapis dtugookresowej krzywej Philipsa. Z kolei
sama krzywa podazy (AS) to krzywa podazy Lukasa. Model neokeynesowski, tak
jak model Lukasa, przyjmuje za pewnik, ze sektor prywatny w procesie podejmo-
wania biezacych decyzji skierowany jest ku przysztosci i opiera na racjonalnych
oczekiwaniach, przy czym inaczej interpretuje sama racjonalnosc.

Oparcie swej konstrukcji na koncepcji dtugookresowej krzywej Philipsa
(i krzywej podazy Lukasa) ma dalsze, bardzo wazkie konsekwencje. W ten sposob
neokeynesizm odchodzi od keynesowskiego paradygmatu niestabilnosci gospodarki
i przyjmuje paradygmat neoklasykéw — paradygmat stabilnosci w wersji moneta-
rystow. Gospodarka, zaréwno u Friedmana jak i nowych keynesistow, ma te wias-
ciwos¢, ze sama przez regulacje ptacowo-cenowe jest w stanie w dtuzszym okresie
wrdéci¢ do swych stanow naturalnych. Niepotrzebna jest do tego pomoc rzadu. U obu
—co trzeba mocno podkresli¢ — rownowaga globalna ma miejsce wowczas, gdy rynek

doprowadzi¢ do zmiany postaw jednostek wobec pracy i zredukowa¢ ich che¢ znalezienia zatrudnie-
nia, zrodzi¢ moze tez niewiar¢ we wiasne sity. W tych wszystkich wypadkach wzrosnie bezrobocie
naturalne. Do dtugotrwatego, a nawet trwatego bezrobocia przyczyni¢ si¢ tez moga zmiany postaw
ludzi pracy w trakcie ustalania ptac. Ci, ktorzy stajg sie bezrobotnymi, traca wptyw na proces ustala-
nia ptac. Bezrobotni moga utraci¢ status cztonka zwigzku: dotychczasowi insiderzy procesu regulacji
ptac staja si¢ outsiderami. Jezeli mniejsza grupa insideréw troszczy si¢ bardziej o swe wysokie ptace
realne, a nie o stan bezrobotnych, to wowczas recesja moze w sposéb trwaty windowa¢ wysoko place,
powyzej poziomu réwnowagi, i ta droga przyczynia¢ si¢ do dlugookresowego wzrostu bezrobocia,
apatii i beznadziei.
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pracy jest w stanie rownowagi. To, ze u neokeynesistow rynek pracy moze osiag-
na¢ stan réwnowagi — to skutek zaakceptowania koncepcji bezrobocia naturalnego,
pojecia stworzonego przez Friedmana i catkowicie obcego (bo nieznanego) keyne-
sistom. Bezrobocie naturalne to ta wielkos$¢ bezrobocia, ktére pozwala zminimali-
zowac presje na wzrost ptac, a przez to ceny. Od tego momentu w teorii ekonomii
wyro6znia sie bezrobocie przymusowe (keynesowskie) i naturalne (réwnowagi rynku
pracy), mowi si¢ tez o funkcjonowaniu gospodarki w dtugim i krotkim okresie. Tak
jak u monetarystéw tak i u neokeynesistdw réwnowaga rynku pracy osiggana jest
w dtugim okresie. W ten spos6b neokeynesizm pogodzit keynesowska koncepcje
réwnowagi przy niepetnym zatrudnieniu z rébwnowaga przy pelnym zatrudnieniu.
Trzeba jednak byto petne zatrudnienie zdefiniowac¢ inaczej, niz to rozumieli neokla-
sycy i Keynes; przez petne zatrudnienie neokeynesisci rozumieja to zatrudnienie,
ktére ma miejsce w warunkach réwnowagi rynku pracy, czyli ktore istnieje przy
bezrobociu naturalnym. Osiggniecie konsensusu bytoby jednak niemozliwe bez roz-
szerzenia horyzontu czasowego. Keynesa i keynesistow interesowat krotki okres,
natomiast nowych klasykéw i nowych keynesistéw interesuje funkcjonowanie go-
spodarki w diugim okresie, przy czym przez dtugi okres rozumie si¢ chronologiczne
zestawienie ze soba krotkich okresow. W dtugim okresie wida¢ to, czego czesto nie
sposob dostrzec w krotkim.

Konsekwencja przyjecia koncepcji naturalnego bezrobocia (potencjalnego
PKB) jest to, ze nowi keynesisci zgadzaja sie w petni z nowymi klasykami, ze nad-
mierna ekspansja monetarna (fiskalna) wybije gospodarke ze stanu réwnowagi i do-
prowadzi do zaktdcen, a efekt prozatrudnieniowy i proprodukcyjny takiego dziatania
jest przejsciowy, poniewaz ostatecznym skutkiem takiego dziatania nie jest spadek
bezrobocia, ale wzrost poziomu cen.

Gdyby konstrukcja neokeynesistow nie byta oparta na sztywnych cenach i pta-
cach, to nie bytoby zadnych innych powazniejszych roznic teoretycznych migdzy
obiema szkotami. Nawet agregatowy popyt u neokeynesistow przestaje by¢ jedyna
sitg doprowadzajaca do wahan aktywnosci gospodarczej. Za sprawg szkoty realnego
cyklu twierdza, ze sprawca recesji badz boomu moze by¢ tez szok podazowy. Poja-
wia sie wiec w tym miejscu retoryczne pytanie: czego w neokeynesizmie jest wiecej:
Keynesa czy nowej szkoty klasycznej; po ktorej stronie stoi neokeynesizm?
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9. Implilacje polityczne

Jak juz zauwazono, jedyna, ale za to bardzo istotna roznica, jaka zachodzi mig-
dzy nowa szkota klasyczna a neokeynesizmem, jest kwestia sztywnosci cen i ptac.
To ta réznica lezy u podstaw réznic co do roli polityki stabilizacyjnej. Nowi klasycy
neguja jakakolwiek potrzebe interwencji rzadu, natomiast neokeyensisci twierdza,
ze cho¢ gospodarka sama w sobie ma zdolnos¢ do powrotu do stanu réwnowagi, to
jednak ten proces trwa dtugo i dlatego aktywna polityka stabilizacyjna jest potrzebna.
W tym momencie neokeynsizm — tak jak caty nurt klasyczny — uznaje rownowage za
wartos¢ samg w sobie. Do rownowagi globalnej nalezy dazy¢ i o nig dba¢. U Lukasa
i Friedmana czyni to sam sektor prywatny, rzad jest tu zbe¢dny, a u neokeynesistow
potrzebna jest aktywna rola rzadu. Z racji troski o rownowage rzad nigdy nie po-
winien za pomoca metod czysto keynesowskich ,,przepycha¢” PKB poza poziom
potencjalny (zwalcza¢ bezrobocia naturalnego). Tego nie byto u keynesistow. U nich
normalng praktyka byto stosowanie narzedzi fiskalno-monetarnych do zwalczania
bezrobocia. Pojecie bezrobocie naturalne byto jeszcze im obce. U neokeynesistow
polityka makroekonomiczna jest potrzebna, ale jest tylko i wytacznie do eliminacji
standéw nieréwnowagi. Gdy gospodarka jest w stanie rdwnowagi, to rzad nie powi-
nien robi¢ nic, aby stymulowac wzrost popytu agregatowego. W poréwnaniu z Key-
nesem jest to daleko idace samoograniczenie dziatania rzadu, ale jest ono w petni
zgodne z rozumowaniem nowej szkoty klasycznej. R6znice dotycza tylko roli rzadu
w warunkach braku rownowagi.

Cho¢ sg wyrazne roznice w ocenie potrzeby polityki stabilizacyjnej, to jest tez
petna zgodnosé co do pewnych zasad prowadzenia polityki makroekonomicznej.
W obu nurtach zgodnie si¢ stwierdza, ze polityka stabilizacyjna powinna by¢ przej-
rzysta i prowadzona wedtug zadeklarowanych regut, co automatycznie oznacza od-
rzucenie polityki dyskrecjonalnej, polityki stosowanej przez keynesistow. Kolejna
zbieznos¢ jest zwigzana z rolg banku centralnego. W obu nurtach panuje zgodnosé
co do tego, ze bank centralny powinien chroni¢ gospodarke przed inflacjg i temu
dziataniu podporzadkowa¢ polityke¢ monetarng (u keynesistow celem byt wzrost
GNP, spadek bezrobocia). Aby to byto skuteczne — trzeba bank centralny odcig¢ od
naciskow politykow, czyli na drodze prawnej zapewni¢ bankom centralnym peina
niezaleznos¢. W ten sposéb w $wiecie akademickim zapanowata duza zgodnosé co
do potrzeb i zasad prowadzenia polityki stabilizacyjnej.
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Ta daleko idaca jednomysinos¢ swiata akademickiego wywarta presje na poli-
tykow, co zaowocowato praktycznymi rozwigzaniami. W krajach Unii Europejskiej
konstytucyjnie zagwarantowano petna niezaleznos¢ bankom centralnym, konstytu-
cyjnie nakazano im troszczy¢ sie nie o wzrost PKB, ale o niski poziom inflacji.
Ograniczeniu poddano takze polityke fiskalha, co zapisano w warunkach konwer-
gencji w traktacie z Maastricht.

Wspomniana zgodnos¢ — oprocz skutkow czysto praktycznych — wywarta
wptyw na kierunki rozwoju mysli ekonomicznej. Zgodzono sie, ze rzad nie moze
i nie powinien metodami keynesowskimi stara¢ sie 0 wzrost PKB ponad poziom
potencjalny, a perfekcyjnie prowadzona polityka stabilizacyjna zapewni tylko to,
ze nie bedzie ani boomu ani recesji. Rola rzadu sprowadza sie wiec tylko do stréza
réwnowagi. W tym stanie rzeczy rozwazania na temat polityki stabilizacyjnej pra-
wie dobiegty konca. Osiagnigto konsensus. W tym momencie pojawito si¢ jednak
pytanie: czy faktycznie rola rzadu w gospodarce ma by¢ bierna i sprowadzac sie
tylko do roli str6za; czym powinien zaja¢ si¢ rzad? Nowy kierunek wskazata szkota
podazowa, szkota realnego cyklu, a takze neoinstytucjonalizm. Kierunkiem tym jest
wzrost gospodarczy, wyrazajacy sie we wzroscie potencjalnego produktu; w nowym
Swietle stawiana jest takze regulacyjna dziatalno$¢ rzadu.

Nowa ekonomia keynesowska wnosi nowe pomysty i usituje stworzy¢ racjonal-
ne podstawy keynesowskiej analizy. Jest swoista, wspotczesng formg syntezy. Sie-
demdziesiat lat temu J. Hicks stworzyt model IS-LM, uznany wowczas powszechnie
za probe pogodzenia teorii neoklasycznej z teorig Keynesa. Dzi$ to samo, zdaniem
autora, czynia nowi keynesisci. Myslenie neoklasyczne — myslenie dopasowane do
gospodarki wolnokonkurencyjnej — adaptuje do potrzeb wspotczesnej, zmonopoli-
zowanej gospodarki. Nie uczynitby tego jednak, gdyby nie siegneli do dorobku no-
wej szkoty klasycznej.

Poznawanie teorii nowej szkoty keynesowskiej jest wazne nie tylko dla zro-
zumienia przyczyn sztywnosci cen, ale takze dla oceny tez nowej szkoty klasycz-
nej. Trzeba tu przypomnie¢, ze nowa szkota klasyczna zawdziecza swa popular-
nos¢ i wptywowoscé krytyce teorii Keynesa; zarzuca jej arbitralnosé i niewyjasnione
(przez Keynesa) zatozenie sztywnosci ptac nominalnych. W stopniu, w jakim no-
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wym keynesistom udato si¢ rozwina¢ mikroekonomiczne podstawy sztywnosci cen,
w takim samym ograniczyli oni atrakcyjnosc¢ i nosnosc¢ teorii cyklu stworzonej przez
nowa szkote klasyczna. Dzi$ w wigkszosci podrgcznikow makroekonomii kréluje
model nowej szkoty keynesowskiej.

Wydaje si¢ tez, ze debata na temat polityki stabilizacyjnej dobiega konca. Osiag-
niety konsensus merytoryczny ktadzie kres dotychczasowym rozwazaniom i zmusza
swiat makroekonomii do zajgcia si¢ innymi problemami, a konkretnie — wzrostem
i instytucjonalna regulacja rynku finansowego, co ujawnit ostatni swiatowy kryzys
finansowy. To na polu regulacji gospodarki poszukiwane jest nowe miejsce dla dzia-
tan rzadu.

NEW KEYNESIAN SCHOOL
— THEORETICAL AND PRACTICAL IMPLICATIONS

Summary

Due to New Keynesian School Keynes thesis — in a modern form — were reburn.
The new model is build on rigard price-wages assumption but it also incorporets main theo-
retical thesis of New Neoclasical School, for example: concept of natural unemployment,
potential product, rational expectation. That is why the New Keynesian Theory is recognized
as a new macroeconomic synthesis. Anyway there is an importend diffrence between the
schools. The controversies go around stabilization policy. New Keynesians believe that — be-
couse of rigard prices and wages — natural recovery takes long time, so government should
speed up the adjustmnet process.

Translated by Lech Prochnicki
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