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WSTEPNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ BANKOW
ZA POMOCA ,,PIECIU SIL”

Wstep

Bank jest szczegdlnym rodzajem przedsigbiorstwa, ktorego dziatalno$é jest
oparta na $wiadczeniu uslug finansowych. Jest podmiotem gospodarczym samo-
dzielnym, samofinansujacym sig, ktory dziata zgodnie z r6znymi wymogami praw-
nymi, lecz ostateczne kryteria sa wspdlne ze wszystkimi innymi podmiotami dzia-
tajacymi na rynku. Tym wspolnym kryterium jest generowanie wartosci. Banki sa
waznym cztonem gospodarki rynkowej, poniewaz $wiadcza wiele ustug, a przede
wszystkim bedac wyspecjalizowanym posrednikiem w racjonalny sposob
przeksztatca przejete depozyty w strumieniu udzielanych kredytow.

Ocena sytuacji finansowej banku jest interesujaca dla wielu podmiotdw, jednak
nie kazdy z interesariuszy jest wstanie w petni odczytac¢ informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym, poniewaz nie ma takiej wiedzy. Analiza ,,pigciu sit” jest pro-
pozycja wstepnej oceny banku dla zewngtrznych podmiotow zainteresowanych kon-
dycja finansowa instytucji bankowych.

1. Zarys metodyczny wykorzystania ,,pieciu sit”
do oceny sytuacji finansowej banku

Analiza wstegpna ,,pigciu sit” pozwala na pierwsze, bardzo ogolne spojrzenie na
bank. W niektorych przypadkach moze by¢ jednak podstawa do podjgcia decyzji na
przyktad o ulokowaniu srodkow w zagranicznym banku o dobrym ratingu, wyrobie-
niu opinii o wielko$ci banku, poziomie zabezpieczenia w formie kapitatu wtasne-
go, wartosci wyniku finansowego i doswiadczeniu. Szczegdlng uwage zwraca si¢
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tu na pi¢¢ podstawowych elementéw charakteryzujacych sytuacje finansowa ban-
ku':

a) rating — wystawiona przez agencj¢ dokonujaca analizy i oceny standingu roz-
nych podmiotoéw dzialajacych na rynku;

b) suma bilansowa — gtownie chodzi o okreslenie, czy bank jest duzy, czy mia-
ty; jezeli jest duzy, mozna uwzgledni¢ doktryng ,,zbyt duzy, zeby upas¢ (too
big to fail);

c) kapitat wlasny — poziom kapitatu §wiadczy o zdolno$ci do absorbowania
strat, a pos$rednio rowniez o wielkosci i potencjale banku;

d) wynik finansowy — daje pierwsze sygnaty o tym, czy dziatalno$¢ danego
banku jest efektywna, czy ponosi straty;

e) doswiadczenie — odnosi sig¢ do liczby lat funkcjonowania na polskim rynku.

Tabela 1. Elementy analizy ,pieciu sit” banku

Nazwa sity finansowej Skala ocen

Ocena dobra, C i wiecej — 1pkt
Ocena zta ponizej C — 0 pkt
Mniejsza niz 10 mld zt — maty bank — 0 pkt
Wieksza niz 10 mld zt — duzy bank — 1 pkt
Ponizej 5% sumy bilansowej — 0 pkt
Powyzej 5% sumy bilansowej — 1 pkt

Rating

Suma bilansowa

Kapitat wtasny

Wynik finansowy Strata netto 0 pkt lub zysk netto — 1 pkt

Liczba lat funkcjonowania na rynku polskim
Doswiadczenie Wiecej niz 10 lat — duze — 1 pkt
Mniej niz 10 lat — mate — 0 pkt

Suma punktoéw Maksymalna ocena — pkt 5, minimalna — 0 pkt

Zrédto: opracowanie wtasne z uwzglednieniem pomystu M. Iwanicz-Drozdowska, Metody..., s. 12.

W celu zweryfikowania prawidtowosci przyjetej skali ocen przy kryterium po-
ziom sumy bilansowej w tabeli 2 przedstawiono wartosci aktywow w kilku roznych
bankach w latach 2005-2007.

! Pomyst metody zaprezentowano w M. Iwanicz-Drozdowska, Metody oceny dziatalnosci banku,
Poltext, Warszawa 1999, s. 56-57. Autorka podaje nazwe tej metody jako analiza ,,szybka”, dokony-
wana przed ocena wstgpna.
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Tabela 2. Wartosci aktywow w polskich bankach w latach 2005-2007

Suma bilansowa bankéw (mid zt)
Nazwa banku

2005 2006 2007
Bank Spotdzielczy w Choszcznie 34,5
City Bank 32,7
Bank Spotdzielczy Szczecinie 12,0 Brak danych
GBS w Barlinku 196,9
BGZ 16 627,3
Millennium 23 065,0 24 369 29 222
BPH 56 558,0 62 572 12 483
Bank Slaski 42 048,0 48 351 51 842
DZ BP SA 1959,0 2125 2263
Kredyt Bank 20912,0 22 204 27 068
Nordea 5919,0 6918 10 238
PKO BP 90 328,0 99 053 105 371

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych finansowych bankéw.

W ocenie ratingu przyj¢to analizy sity finansowej bankéw przeprowadzona
przez agencj¢ ratingowa Moody’s Investors Service. Silg finansowa oceniano w ska-
li ocen od najwyzej: A, B, C, D, E z mozliwo$cia dodania plusa lub minusa dla ocen
ponizej A w celu wyrdznienia bankoéw kwalifikujacych sig¢ do kategorii posrednich.
Rating w pigciu ocenianych bankach wahat si¢ od D— do C, z mediang na poziomie
D+. Zgodnie z definicja stosowana przez Moody’s, poziom ratingéw silty finanso-
wej sugeruje, ze srodowisko, w ktorym dziataja polskie banki, jest stosunkowo mato
przewidywalne i mato stabilne w poréwnaniu z krajami najwyzej rozwini¢tymi, naj-
lepiej ocenianymi przez agencje ratingowe. Stabsze banki moga w dluzszym okre-
sie wymaga¢ wsparcia z zewnatrz. Opini¢ taka potwierdzaja analizy agencji ratin-
gowych, w ktorych zwraca si¢ uwage na to, ze niewiele jest danych pozwalajacych
oceni¢ zachowanie niektorych grup aktywow polskich bankéw w przekroju catego
cyklu koniunkturalnego?.

2. Charakterystyka badanej grupy bankéw

Bank PKO BP SA zostat utworzony w 1919 roku. Rozporzadzeniem Rady Mi-
nistréw z dnia 18 stycznia 2000 roku przeksztatcono Powszechna Kas¢ Oszczedno-

2 Ibidem.
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$ci bank panstwowy w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu Panstwa pod nazwa
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedziba w Warsza-
wie. W dniu 12 kwietnia 2000 roku zarejestrowano Powszechna Kas¢ Oszczedno-
$ci Bank Polski Spotke Akcyjna. Bank jest notowany na Gietdzie Papierow Warto-
sciowych w Warszawie.

PKO BP SA jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym, obstuguja-
cym osoby fizyczne, prawne i inne podmioty bedace osobami krajowymi i zagra-
nicznymi. Moze posiada¢ wartosci dewizowe i dokonywaé obrotu tymi wartos$cia-
mi, a takze wykonywac operacje walutowe i dewizowe, otwiera¢ i posiada¢ rachun-
ki bankowe w bankach za granica oraz lokowa¢ $rodki dewizowe na tych rachun-
kach’.

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna (PeKaO SA) zostal powolany de-
cyzja Ministerstwa Skarbu w marcu 1929 roku jako bank panstwowy, ktorego ce-
lem byto ulatwienie operacji finansowych polonii na catym $wiecie. Akt notarialny
o utworzeniu banku sporzadzono w pazdzierniku 1929 roku, a kilka dni p6zniej Sad
Okregowy w Warszawie dokonat jego wpisu do rejestru handlowego. Statutowe za-
dania banku zostaty sformulowane bardzo szeroko i obejmowaty wszelkie upraw-
nienia banku komercyjnego. Nalezaly do nich: ochrona oszczgdnosci, operacje kre-
dytowe, obstuga finansowa eksportu i importu polskiego oraz obstuga przekazow
zagranicy.

W roku 1996 decyzja rzadu zostata utworzona Grupa Bankowa PeKaO SA,
w sktad ktorej, oprocz Banku PeKaO SA weszly jako zalezne trzy banki komercyj-
nie: Bank Depozytowo-Kredytowy SA w Lublinie, Pomorski Bank Kredytowy SA
w Szczecinie i Powszechny Bank Gospodarczy SA w Lodzi. Aktywa Grupy Ban-
kowej stanowily blisko jedna piata tacznych aktywow polskiego sektora bankowe-
go. 1 stycznia 1999 roku cztery banki polaczyty si¢ w jeden uniwersalny bank pod
wspo6lna nazwa Bank PeKaO SA, a 3 sierpnia 1999 roku przeprowadzono transak-
cje sprzedazy 52,09% kapitatu akcyjnego Banku PeKaO SA na rzecz konsorcjum
UniCredito Italiano i Allianz Aktiengellschaft?.

Bank BPH Spoétka Akcyjna powstat w wyniku potaczenia w grudniu 2001 roku
dwoéch duzych bankow komercyjnych: BPH, koncentrujacego swoja dziatalnos¢
w Polsce potudniowej, oraz PBK, ktory dziatat w Polsce pdinocno-wschodnie;j.
W grupie kapitatlowej znajduje si¢ takze bank hipoteczny, firma ubezpieczeniowa,
TFI i biuro maklerskie. Gtownym udziatlowcem banku jest Bayerische hypo — und

3 http://www.bankier.pl/inwestowanie/profile/wynikifinansowe/.
4 www.bankier.pl;www.pekao.com.pl.



EDYTA MIODUCHOWSKA-JAROSZEWICZ
WSTEPNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ BANKOW ZA POMOCA ,PIECIU Sit”

279

Vereinsbank AG. Bank BPH SA wystepuje jako podmiot dominujacy Grupy Kapi-
tatowej Banku BPH SA. Jest wiodacym polskim bankiem uniwersalnym, koncen-
trujacym si¢ na obstludze wybranych grup klientow. Dzigki innowacyjnym techno-
logiom i umiej¢tno$ciom pracownikow zapewnia klientom indywidualnym, przed-
sigbiorstwom i innym klientom instytucjonalnym nowoczesne narzgdzia zarzadza-
nia finansami. Celem Banku BPH SA jest uzyskanie zaufania oraz satysfakcji klien-
tow 1 akcjonariuszy. Do jego podstawowej dziatalno$ci nalezy przyjmowanie wkta-
dow pienigznych, prowadzenie rachunkéw bankowych, udzielanie kredytow, pro-
wadzenie bankowych rozliczen pieni¢znych oraz wykonywanie czynnosci banko-
wych na podstawie ustawy Prawo bankowe>.

Bank Rozwoju Eksportu SA zostal powotany uchwata nr 99 Rady Ministrow
z dnia 20 czerwca 1986 roku. IX Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariu-
szy 4 marca 1999 roku podjeto uchwalg o zmianie nazwy banku na BRE Bank SA
(,,Bank™). Specjalizuje si¢ on w kompleksowej obstudze przedsigbiorstw, swiadczy
ustugi na rzecz osob prawnych i fizycznych, krajowych i zagranicznych, zaréwno
w ztotych jak i walutach obcych. BRE Bank SA jest tez cenionym specjalista w ob-
studze transakcji zwiazanych z eksportem i handlem zagranicznym. Jest bardzo ak-
tywny na rynku bankowos$ci inwestycyjnej. Glownym jego udziatowcem jest nie-
miecki Commerzbank AG, a ponadto w grupie kapitatowej znajduja si¢ dwa banki
internetowe: Multibank i mBank®.

Bank Millennium SA z siedziba w Warszawie powstat w 1989 roku. Od poczat-
ku byt to bank prywatny, korzystajacy z mozliwosci, jakie stworzyt rynek kapitato-
wy. Bank Millennium SA jest uniwersalnym i ogélnopolskim bankiem, ktory ofe-
ruje swoje ustugi wszystkim segmentom rynku za pomoca sieci oddziatdéw oraz ban-
kowos¢ elektroniczna. Jego tworcom i akcjonariuszom od poczatku przyswieca
mys$l stworzenia nowoczesnej instytucji, ktora wykorzystywataby najlepsze trady-
cje bankowosci i z powodzeniem konkurowata we wszystkich segmentach rynku fi-
nansowego.

Znajomos¢ polskiego rynku finansow Bank Millennium SA zawdzigcza wielo-
letnim doswiadczeniom w obstudze przedsigbiorstw i klientéw indywidualnych oraz
wiedzy i praktyce migdzynarodowej w dziedzinie finanséw wniesionych przez naj-
wigkszy komercyjny bank w Portugalii, ktory jest strategicznym udziatlowcem — Ban-
ku Banco Comercial Portugues. Historig banku wyznaczaja nastepujace wazne daty’:

3 http://www.bankier.pl/inwestowanie/profile/wynikifinansowe/.
6 Ibidem.
7 Ibidem.
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a) 1991 — wydanie pierwszej w Polsce karty ptatniczej VISA;

b) 1992 — pierwszy bank notowany na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie;

¢) 1993 — zdobycie tytutu ,,Najlepszy Bank w Polsce”;

d) 1997 — potaczenie z Bankiem Gdanskim i przyjecie nazwy BIG Bank Gdan-
ski SA;

e) 1998 — uruchomienie najnowoczesniejszej sieci bankowej do obstugi klien-
tow indywidualnych — Millennium;

f) 2001 — powstanie specjalistycznej sieci Millennium Biznes i Millennium
Prestige;

g) 2003 — zmiana nazwy z BIG Bank Gdanski SA na Bank Millennium SA;

h) 2006 — zmiana wizerunku banku, przyjecie identyfikacji wizualnej strate-
gicznego udziatowca banku — Banco Comercial Portugues (Millennium).

Dane do przeprowadzenia szybkiej analizy pigciu analizowanych bankéw za-

prezentowano w tabelach 3-7.

Tabela 3. Szybka analiza Banku PKO BP SA

Lata Ocena
Elementy sity finansowej 2004 2005 2006 2(\;\:) Llaiggras

Rating sity finansowej prze-

prowadzony przez Moody's C- C C 1
Inwestors Service

Suma bilansowa (tys. z}) 85 111 596 90 327 516 99 052 833 1
Kapitat wtasny (tys. zt) 8 907 047 8 780 394 10 035 724 1
Wynik finansowy netto (tys. z}) 1447 850 1676 798 2 047 391 1
Doswiadczenie Dziata na polskim rynku od 1919 roku, duze 1
Suma ocen — ocena Bardzo dobra 5

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych finansowych Banku PKO BP SA.

Z danych przedstawionych w tabeli wida¢, ze Bank PKO BP SA jest duzym

bankiem, a $wiadczy o tym wysoko$¢ sumy bilansowej, ktdra ros$nie z roku na rok.
Wielkos¢ funduszy wilasnych banku jest podstawa do okreslenia granic jego anga-
zowania si¢ w poszczegolne operacje, a zatem wplywa na wielko$¢ i strukture ak-
tywow 1 pasywow. Jak widaé, w kazdym roku fundusze wlasne w Banku PKO BP
SA to 1/10 sumy bilansowej. W kazdym roku wypracowuje dodatni wynik finanso-
wy, a wiadomo, ze zysk netto jest miernikiem efektywnos$ci dziatania banku.
Uwzgledniajac okres dziatalnosci banku, ktory jest kilkudziesigcioletni, mozna row-
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niez bardzo dobrze oceni¢ doswiadczenie badanego banku. Podsumowujac, mozna

powiedzieé, ze jest to duzy bank, o stabilnej sytuacji finansowej (rating), bezpiecz-

ny, na dobra reputacj¢ na rynku. Koncowa ocena banku jest bardzo dobra.

Tabela 4. Analiza ,pieciu sit” Banku PeKaO SA

Lata Ocena
Elementy ,pieciu sit’ w latach
yopie 2004 2005 2006 20042005

Rating sity finansowej C C D 1
Suma bilansowa (tys. z}) 59 977 347 61 445 212 66 976 755 1
Kapitat wiasny (tys. zt) 8 023 481 8 196 258 8 620 165 1
Wynik finansowy netto (tys. zt) 1314 458 1439 416 1728539 1
Doswiadczenie Dziata na polskim rynku od 1929 rynku 1
Suma ocen — ocena Bardzo dobra 5

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych finansowych Banku PeKaO SA.

Kapitat wtasny Banku PeKaO SA, mimo ze mniejszy od kapitalu PKO BP SA
(réznica w sumie bilansowej to 32 076 078 tys. zt w 2006 roku), jest pordownywal-

nie wysoki. Wielko$¢ osiagnigtego przez bank zysku netto wpltywa na wysoko$¢ dy-

widendy wyptacanej udziatowcom i zysk zatrzymany, ktory jest wewngtrznym

zrodtem tworzenia kapitalu wlasnego. Wielkos¢ wyptaconej dywidendy jest powia-

zana z poziomem osiagnigtego zysku netto, a to wptywa na rynkowa wyceng war-

tosci banku, utatwia dostgp do zewngtrznych Zrodet finansowania i pozyskiwania

funduszy wlasnych banku. Ocena banku metoda ,,pi¢ciu sit” rowniez jest bardzo do-

bra, poniewaz przyznano mu maksymalng liczb¢ punktéw za kolejne elementy sity

finansowej. Ocena za rating moze by¢ kontrowersyjna, jednak przyjeto zatozenie
Ze mimo pogarszajacej si¢ sytuacji, w poprzednich latach rating byt pozytywny.

Tabela 5. Analiza ,pieciu sit” banku BPH SA

Lata Ocena
Elementy ,pieciu sit” w latach
2004 2005 2006 2004—2006

Rating sity finansowej D+ C- C 0
Suma bilansowa (tys. zt) 51 576 161 56 558 843 51 576 161 1
Kapitat wtasny (tys. z}) 5817 150 6 303 438 6 737 312 1
Wynik finansowy netto (tys. zf) 790 418 1008 249 1205778 1
Doswiadczenie Dziata na polskim rynku od 2001 roku 0
Suma ocen — ocena Dostateczna 3

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych finansowych Banku BPH.
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Wysokos¢ sumy bilansowej Banku BPH SA nie jest tak wysoka jak w poprzed-
nio omoéwionych dwoch bankach. Jest to mniejszy i ,,mlodszy” bank, ale pr¢znie si¢
rozwija. Kapital wlasny jest pierwsza linig obrony banku w przypadku powstania
ryzyka bankowego. Poniewaz pierwotna funkcja kapitalu wlasnego jest finansowa-
nie dziatalnosci, wysokos¢ kapitatow wiasnych w Banku BPH SA jest tez wysoka
w stosunku do sumy bilansowej — stanowi jej 1/10 czgs¢. W catym okresie objgtym
badaniem bank generowal zysk, takze ocena byta maksymalna, natomiast zmiany
w ocenie ratingowej w zakresie sity finansowej moga wskazywac na niestabilnos¢
banku, dlatego przyznano oceng zero. Ogoélna ocena — dostateczna.

Tabela 6. Analiza ,pieciu sit’ BRE Banku SA

Lata Ocena
Elementy ,pieciu sit’ w latach
ypie 2004 2005 2006 2004-2006

Rating sity finansowe;j D— D— C- 0
Suma bilansowa (tys. zt) 27 770 461 30 136 145 36 862 230 1
Kapitat wtasny (tys. zI) 1802 301 1954 871 2353073 1
Wynik finansowy netto (tys. zt) —316 882 207 310 324 194 1
Doswiadczenie Dziata na polskim rynku od 1986 roku 1
Suma ocen — ocena Dobra 4

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych finansowych BRE Banku SA.

Wysokos¢ sumy bilansowej BRE Banku SA §wiadczy o jego wielkosci. Suma
ta rosnie z roku na rok, zwigkszajac udziat banku w catym sektorze bankowym. Ka-
pitat wlasny jest czynnikiem stabilizujacym jego dziatanie, neutralizujacym krotko-
terminowe wahania ptynnosci, rentownos$ci, zwlaszcza w przypadki wzrostu skali
dziatalnosci. Wysokos¢ kapitatu wlasnego rosnie z roku na rok i przekracza 5%
sumy bilansowej. Mimo ze w 2004 roku bank wykazat strate, to jego wspotczynnik

Tabela 7. Analiza ,pieciu sit” Banku Millennium SA

Lata Ocena
Elementy ,pieciu sit” w latach
y-Pie 2004 2005 2006 2004-2006

Rating sity finansowe;j D— D- D-— 0
Suma bilansowa (tys. zt) 20 148 555 21 574 044 24 369 963 1
Kapitat wtasny (tys. zt) 1 986 840 1642 662 1829 048 1
Wynik finansowy netto (tys. zt) 237 544 426 258 662 682 1
Doswiadczenie Dziata na polskim rynku od 1989 roku 1
Suma ocen — ocena Dobra 4

Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie danych finansowych Banku Millennium SA.
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wyplacalnosci byt na odpowiednim poziomie, co swiadczyto o bezpieczenstwie
banku. W pozostatych latach bank osiagat zyski i jego wspolczynnik ksztattowat sig
mimo spadku na wysokim poziomie, zapewniajac mu bezpieczenstwo dziatania
i dalszy rozw@j. Rating wskazuje jednak na niestabilnos¢ finansowa banku. Ogoélna
ocena — dobra.

Suma bilansowa Banku Millennium SA miata tendencj¢ wzrostowa. Wskaznik
kreatywnosci byl w pierwszych dwoch latach na bezpiecznym poziomie, a w ostat-
nim analizowanym roku przekroczyt granice bezpieczenstwa, co wskazuje na wzrost
ryzyka funkcjonowania banku gtownie za sprawa wzrostu ryzyka kredytowego. Wy-
zszy udziat funduszy w aktywach banku to nizsze ryzyko, a ponadto chroni depo-
nentow przez zapewnienie wyptacalnosci. Wielkos¢ kapitatu budzi zaufanie klien-
tow 1 reguluje rozwoj banku, czemu towarzyszy wzrost skali ryzyka bankowego.
Dla akcjonariusza jest on podstawa, do ktorej odnosi przychod w postaci dywiden-
dy i poréwnuje z alternatywnymi mozliwo$ciami jego zaangazowania. Kapitaty
wlasne pochodza z wktadow wniesionych przez wlascicieli, wygospodarowanych
zyskow 1 z innych zrédetl. Z reguly nie wystarczaja na samodzielne finansowanie
dziatalnosci. Pelnia wazna funkcje, jaka jest zabezpieczanie finansowego ryzyka
bankowego. Wysokos¢ kapitalu wlasnego i wspotczynnika wyptacalnosci zmniej-
szaja ryzyko banku, umozliwiajac wypracowanie wigkszego zysku glownie za
sprawa przychodow odsetkowych iz prowizji. W analizowanych latach bank osia-
gat zysk finansowy, co przejawiato si¢ wzrostem zaufania klientow. W wyniku sta-
bej oceny raitingowej ogdlna ocena banku jest dobra.

Whnioski konncowe

Podsumowujac, mozna stwierdzi¢, ze wszystkie elementy ,,pi¢ciu sit” maja
istotne znaczenie na postrzeganie banku przez otoczenie, zarowno wewngtrzne jak
i zewnetrzne. Wszystkie sktadniki analizy pozytywnie wplywaja na zmniejszenie
ryzyka bankowego 1 wszystkich towarzyszacych mu rodzajow ryzyka.

Zakres dziatania banku i jego rentownos$¢ zalezy wigc tez od wielkosci fundu-
szy. Prawidtowa wysokos$¢ funduszy w stosunku do aktywow oraz uzupetnianie fun-
duszy wptywaja na prawidtowos¢ gospodarki srodkami pienigznymi. Suma wyni-
kow poszczegolnych transakcji oddzialuje na ogdlny wynik gospodarki §rodkami
catego banku. Niski zysk pogarsza sytuacj¢ finansowa i naraza bank na wigksze ry-
zyko upadtosci. Wzrost zysku powoduje wzrost zaufania do banku oraz uwiarygod-
nienie ciagtosci jego dziatalno$ci. Rating przeprowadzony przez agencj¢ Moody’s
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Investors Service potwierdzit przeprowadzona analizg, poniewaz wigkszo$¢ ocenia-
nych bankow miata stabilna badz pozytywna perspektywe rozwoju.

Metoda ,,pigciu sil” jest czgScia oceny wstegpnej 1 moze by¢ réwniez brana pod
uwage w ocenie sytuacji finansowej banku.

ESTIMATE PRELIMINARY OF FINANCIAL SITUATION
BEHIND ASSISTANCE BANK ,,FIVE POWER”

Summary

Presents article in preliminary analysis of financial status of bank employment of method
»five power”. Factors, it are taken into account which in this method rating of financial
power, balance sheet total, financial result net, net worth and experience. Employment of
method present on example of five bank on polish market in years 2004-2006 acting. Bank
national savings Bank BP and it has gotten estimate good very PEKAO, bank BRE and good
estimates have received Millennium, bank for it estimate sufficient BPH.

Translated by Edyta Mioduchowska-Jaroszewicz



