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RECENZJA

rozprawy doktorskiej mgr. Dariusza Sobolewskiego

pt.
Wplyw wykorzystania funduszy poZyczkowych
na rogwdj mikro i malych przedsiebiorstw przygotowanej pod kierunkiem
naukowym prof. dr hab. Beaty Zofii Filipiak

1. Podstawy formalne opracowania recenzji

Niniejsza recenzja zostata napisana w odpowiedzi na pismo Dziekana Wydziatu Nauk
Ekonomicznych i Zarzadzania Uniwersytetu Szczecinskiego prof. dr hab. Waldemara
Tarczyniskiego z dnia 11 kwietnia 2018 r. (znak pisma: L.dz. 102/18/WW), informujace o
powierzeniu mi funkcji recenzenta rozprawy doktorskiej mgr. Dariusza Sobolewskiego.
Recenzja ma na celu ustalenie, czy rozprawa spetnia wymogi okreslone w art. 13 ust. 1 ustawy
z dnia 14 marca 2003 roku o stopniach naukowych i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule
w zakresie sztuki (tj. Dz. U. 2 2017 r., poz. 1789).

Po zapoznaniu si¢ z trescig rozprawy mgr. Dariusza Sobolewskiego i majac na uwadze
ustawowe wymogi stwierdzam, ze spelnia ona wymagania stawiane tego typu pracom
naukowym. Stanowi, bowiem oryginalne rozwigzanie waznego problemu naukowego, ktéry
dotyczy wpltywu funduszy pozyczkowych na rozwdj mikro i matych przedsiebiorstw. Dowodzi
rowniez, ze Autor posiada ogdlng wiedze teoretyczng w dyscyplinie finanse oraz umiejgtno$é
samodzielnego prowadzenia badan naukowych. Szczegdlowe uzasadnienie mojej oceny
zamieszczam ponizej.

Obejmuje ono: uwagi ogdlne, uwagi dotyczgce celu, hipotez i metod badawczych,

uktadu rozprawy i jej zawartosci oraz strony formalne;.

2. Uwagi ogolne
Na wspoélczesng gospodarke mozna spojrze¢ od strony przedsigbiorstw w niej

funkcjonujacych. Mikro, mate i $rednie przedsigbiorstwa odgrywaja w niej dominujace
znaczenie, ze wzglgdu na liczbe zarejestrowanych i aktywnie dziatajgcych podmiotéw, a takze

pelniong przez nie role w tworzeniu PKB. Jednakze dzialaja one w bardzo niestabilnym




otoczeniu, z tego tez wzgledu, tak bardzo waznym staje sie stworzenie im dogodnych
warunkéw do dziatania, a takze przygotowanie odpowiednich instrumentéw dostosowanych
do ich specyfiki. W tym $wietle niezmiernie istotna staje si¢ rozprawa doktorska mgr. Dariusza
Sobolewskiego, ktéra wlacza sie w naukowa dyskusje dotyczaca funduszy pozyczkowych, czy
tez innych Zrédet finansujacych rozwdj mikro i matych przedsiebiorstw. Nakreslona w
dysertacji tematyka jest niezwykle wazna z punktu widzenia teorii, jak i praktyki gospodarczej
zwigzanej z funkcjonowaniem sektora MSP, a takze dziataniem rynku funduszy pozyczkowych
dziatajacych w Polsce.

Recenzowana praca ma charakter teoretyczno-empiryczny. Jej przedmiotem sg zaréwno
zagadnienia teoretyczne, jak i analiza empiryczna odnoszaca si¢ z jednej strony do mikro i
matych przedsiebiorstw prowadzacych bardzo zréznicowang dziatalno$¢, a z drugiej do
dziatalnosci funduszy pozyczkowych i instytucji zarzadzajgcych nimi, oferujacych swoje
produkty tymze podmiotom gospodarczym.

Pozytywnie oceniam fakt uzupetnienia badan ilo§ciowych i ich analizy statystycznej o
badania jakosciowe, ktére umozliwity blizsze poznanie mikro i matych firm korzystajacych z
ustug instytucji prowadzacych fundusze pozyczkowe. Pozwolilo to réwniez poznaé punkt
widzenia wilascicieli przedsigbiorstw, ktérzy w wigkszosei potwierdzili, Ze instytucje
prowadzace fundusze pozyczkowe majg pozytywny wplyw na rozwoj prowadzonych przez nie
firm. Bez watpienia - opinie te niejako usankcjonowaty zasadno$¢ dalszego funkcjonowania
systemu funduszy pozyczkowych, odgrywajacego coraz wigkszg role w finansowaniu rozwoju
przedsi¢biorstw. Nalezy przy tym zwroci¢ uwagg, iz obserwowany jest niedostatek badan
empirycznych w tym obszarze, wynikajacy przede wszystkim z trudno$ci w pozyskaniu
danych. Mogg jednoznacznie stwierdzié, iz niniejsze opracowanie miesci sie w tym nurcie i
dlatego wybdr tematu uwazam za trafny i w pelni zastuguje na omoéwienie w dysertacji

doktorskie;j.

3. Cel, hipotezy i metody badawcze

Przechodzac do merytorycznej oceny pracy nalezy stwierdzié, iz zgodnie z oczekiwaniem
wyodrebniono w niej cele i hipotezy badawcze. Cel gléwny dysertacji, ktérym bylo:
"opracowanie nowego podej$cia do pomiaru rozwoju mikro i matych firm, opartego na
syntetycznej mierze rozwoju zintegrowanego wraz z przedstawieniem kierunkow i scenariuszy
rozwoju tej grupy przedsigbiorstw, ktére wykorzystujg ustugi funduszy pozyczkowych"

znajduje bezposrednie odzwierciedlenie w temacie pracy, gdyz zmierza do poglebionego



poznania mikro i malych przedsigbiorstw korzystajacych z funduszy pozyczkowych.
Dodatkowo odnosi si¢ takze do oceny podmiotdw zarzgdzajgcych funduszami pozyczkowymi.
Na akceptacje zastuguja, dobrze metodycznie sformutowane, trzy cele pomocnicze, ktore
dotycza:

1) "analizy wplywu barier rozwojowych na funkcjonowanie mikro i matych firm

korzystajacych z ustug instytucji prowadzacych fundusze pozyczkowe,

2) weryfikacji istniejacych oraz opracowania nowych finansowych miar rozwoju

adekwatnych dla mikro i matych przedsiebiorstw,

3) opracowania scenariuszy wykorzystania funduszy pozyczkowych w kreowaniu

rozwoju mikro i matych przedsigbiorstw w zmiennych warunkach otoczenia".
Zaslugujg one na pozytywna oceng, gdyz stwarzajg pole do wlasnych badan i sformutowania
autorskich konkluzji. Kazdy z nich wnosi do tematu - nowe, logicznie poprawnie sformutowane
obszary badawcze. Uwazam, iz Autor rozprawy w sposGb poprawny merytorycznie
sformutowat przedmiot i cele pracy. Jedynie w 1 celu pomocniczym zamienitabym stowo:
analizy na oceny, gdyz dotyczy on faktycznie oceny barier rozwojowych, a nie ich analizy.
Wtedy pierwszy cel brzmiatby: (...) dotycza:
1. "oceny wplywu barier rozwojowych na funkcjonowanie mikro i matych firm
korzystajacych z ushug instytucji prowadzgcych fundusze pozyczkowe.

Sg one przy tym interesujace z naukowego, jak i utylitarnego punktu widzenia, gdyz
mogg mie¢ przelozenie na stworzenie praktycznych rozwigzan usprawniajgcych
wykorzystywanie srodkéw finansowych z tego rodzaju zrodet.

W pracy przyjeto hipoteze gtéwna oraz dwie hipotezy pomocnicze.

Hipoteza glowna zakiada, ze: ,,Rozwdj dziatalnosci mikro 1 matych firm jest determinowany
przez wykorzystanie Srodkdéw funduszy pozyczkowych. Dlatego tez istnieje potrzeba
opracowania systemowych rozwiazan umozliwiajacych bardziej efektywne wykorzystanie
srodkéw oferowanych przez instytucje prowadzace fundusze pozyczkowe w finansowaniu
rozwoju mikro i matych firm”. Proponowatabym podzieli¢ hipoteze gléwng na dwie i
wyodrebni¢ z niej hipotezg druga: Istnieje potrzeba opracowania systemowych rozwigzah
umozliwiajqcych bardziej efektywne wykorzystanie Srodkéw oferowanych przez instytucje
prowadzqgce fundusze pozyczkowe w finansowaniu rozwoju mikro i malych firm (bez: dlatego
tez).

Druga uwaga dotyczaca hipotezy gltéwnej odnosi si¢ do niejasnego sformutowania

opracowania systemowych rozwigzaf, czy te rozwigzania majg by¢ opracowane przez




instytucje zarzadzajace funduszami pozyczkowymi, czy tez przez pafstwo? To mozna bytoby
w hipotezie uszczegbtowié.
Obok hipotezy gtéwnej, sformutowane zostaly takze nastepujace hipotezy czastkowe

(pomocnicze):

1. ,,Syntetyczna miara rozwoju firm korzystajgcych z ustug funduszy pozyczkowych,
moze pomoéc firmom w ich ukierunkowywaniu na realizacje strategii rozwojowych.
2. Opracowanie scenariuszy rozwoju firm Kkorzystajacych z ustug funduszy
pozyczkowych moze mieé¢ pozytywne implikacje praktyczne zaréwno dla
dziatalnosci mikro i matych firm, jak i funkcjonowania instytucji prowadzacych
fundusze pozyczkowe”,
Uwazam, iz zostaly one sformutowane poprawnie, dobrze wskazujg zamierzenia i
zalozenia badawcze, wigza sig¢ z celem gléwnym rozprawy.
Przedstawione w ten sposéb problemy badawcze zasluguja w pelni na pozytywng ocene (z
uwzglednieniem zaprezentowanych wezesniej uwag), gdyz stwarzajg pole do wiasnych badan
i formutowania autorskich konkluzji. Weryfikacja hipotezy gtéwnej i hipotez pomocniczych
dokonana zostala przy wykorzystaniu wlasciwych metod w sposdb pokazujacy na dobra
orientacje Doktoranta w badanej problematyce.

Na pozytywna uwage zastuguje fakt, iz Doktorant postuzyl sie wieloma metodami
badawczymi. W pracy wykorzystano przede wszystkim krytyczng analizg literatury
przedmiotu, czyli polskich i zagranicznych (gléwnie angielskich) ksigzek i artykuléw
naukowych, a takze aktéw prawnych oraz raportéw organizacji migdzynarodowych, instytucji
badawczych, metody indukcji, dedukcji i redukcji, elementy statystyki (miary polozenia,
korelacja liniowa, rozklad niezaleznosci), elementy analizy strategicznej (metoda
scenariuszowa) oraz ankietowanie uzupelione o technike wywiadu czesciowo
strukturyzowanego. Wykorzystano tez we wlasciwy sposdéb metode ekspercks. Waznym
elementem rozprawy sg przeprowadzone badania ankietowe i poglebiony wywiad czesciowo
strukturyzowany, wprowadzajace obok badan ilo$ciowych - bardzo ciekawe badania
jakosciowe.

Ogolem - pomimo wskazanych zastrzezefi - oceniam, ze problem badawczy i zamierzenia
Autora w sformutowanych hipotezach zostaty przedstawione rzeczowo, a przy tym Doktorant
wyeksponowat nowatorski element pracy, jakim jest opracowanie syntetycznej miary rozwoju
zintegrowanego.

Takie wielokierunkowe spojrzenie na problem badawczy oceniam bardzo pozytywnie.




4. Uklad i konstrukcja pracy oraz ocena merytoryczna pracy

Dla osiagnigcia sformutowanych celéw pracy doktorskiej i udowodnienia postawionej
hipotezy gtéwnej i dwdch hipotez pomocniczych, przyjeto uktad pracy obejmujgcy: wstep, pieé
rozdzialéw, zakonczenie, odpowiednie spisy oraz dwa zataczniki. Oceniam strukturg pracy za
kompletng z punktu widzenia przyjetego celu badawczego. Mozna stwierdzié, iz nie ma
rozdzialow, czy tez podrozdziatéw pobocznie zwigzanych z tematem pracy. Praca liczy facznie
322 stron.

W rozdziale I zatytutlowanym: "Determinanty rozwoju mikro i matych przedsigbiorstw"
Autor zwraca uwage na rozne definicje mikro i matego przedsiebiorstwa wynikajace z
obowigzujgcych regulacji prawnych, wskazuje na znaczenie tychze podmiotéw w gospodarce
rynkowej, a takze na niezbgdno$¢ przeprowadzania badan i obserwacji. Szczegdlnie istotny jest
obszar dotyczgcy zrddel finansowania, a w tym finansowania zewnetrznego. Autor dokonuje
przegladu literatury i wyodrebnia bariery rozwoju mikro i matych przedsiebiorstw. Wskazuje
na zjawisko, tzw. ,pasywnosci kredytowej” mikro, matych i $rednich przedsiebiorstw.
Jednoczesnie ukazuje problem dyskryminacji kredytowej, jakiej ze strony bankéw odczuwajg
mikro i mate przedsigbiorstwa.

W rozdziale Il zatytulowanym: "Pomiar rozwoju mikro i matych przedsi¢biorstw",
Autor dokonal krytycznej analizy réznych metod pomiaru rozwoju, ktéra data podstawe do
zaproponowania zatozen odr¢gbnego podejécia do pomiaru rozwoju mikro 1 matych
przedsigbiorstw wykorzystujacych fundusze pozyczkowe. Zaprezentowane zostalo nowe
podejscie w ocenie pomiaru rozwoju mikro i matych przedsiebiorstw, a to, co oceniam
pozytywnie to wyodrebnienie miar z grona wskaznikéw powszechnie wykorzystywanych w
analizie finansowej.

W tymze rozdziale, Autor odnidst si¢ do bardzo nieaktualnych danych statystycznych
publikowanych przez GUS (2009 r.) odnoszgcych si¢ do struktury podmiotéw prowadzacych
rézne formy ksiggowosci, a w tym prowadzgcych ksiegi rachunkowe na zasadach zblizonych
do duzych firm. Wskazujac jednoczesnie na problemy z danymi potrzebnymi do oceny tychze
podmiotdéw, czy tez prowadzonych przez nie inwestycji. Autor przedstawia podstawowe
metody oceny projektow inwestycyjnych, jak: NPV, wskaznik zaktualizowanej wartosci netto
(NPVR), (s. 114), poniewaz sg one powszechnie znane, mégt jedynie odnie$¢ sie do metod,

ktére mozna wykorzysta¢ w mikro i matym przedsiebiorstwie.



Na pewno pozytywnie mozna oceni¢ prébe opracowania zalozei nowego podejscia do
pomiaru rozwoju mikro i malych firm realizujgcych swoje strategie rozwojowe przy
wykorzystaniu strategii finansowych opierajacych sie na ustugach $wiadczonych przez
fundusze pozyczkowe. Interesujace jest zastosowanie opracowanych miernikéw do oceny
wplywu instytucji prowadzacych pozyczkowe na rozwéj mikro i malych firm, ich
wykorzystanie przez te instytucje podczas catego procesu udzielania pozyczek, a takze przez
wiascicieli matych firm.

W rozdziale I11, zatytutowanym: "Fundusze pozyczkowe jako czynnik rozwoju mikro i
matych firm" przeprowadzono analize zaleznosci pomiedzy ocena zdolnodci pozyczkowej
wykorzystywang przez fundusze pozyczkowe, a miernikami rozwoju mikro i matych firm.
Stanowifa ona podstawg do stworzenia metod pomiaru rozwoju mikro i matych
przedsicbiorstw.

Rozdziat IV, zatytutowany: "Wplyw funduszy pozyczkowych na rozwéj mikro i matych
firm w wybranych wojewédztwach — w $wietle badan empirycznych" zawiera propozycje
wieloptaszezyznowego pomiaru wpltywu funduszy pozyczkowych na rozwéj mikro i matych
firm. Z jednej strony pokazano wyniki badan, ktére umozliwily dokonanie opracowania
systematyki czynnik6éw i przestanek decydujacych o wyborze funduszy pozyczkowych w finansowaniu
rozwoju mikro i matych firm. W tym celu przeprowadzono:

- badania pilotazowe poéréd 5 przedsigbiorstw korzystajacych z funduszy pozyczkowych,

- gldwne badania,

- czgsciowo strukturyzowane indywidualne wywiady poglebione, pozwalajace ocenié wplyw
funduszy pozyczkowych na rozwdj mikro i matych firm. Co nalezy ocenié pozytywnie, to
dobdr préby badawczej, wskazujac na rzetelnoéé przeprowadzonych badan.

W rozdziale V, zatytutowanym: "Kierunkowe scenariusze kreowania rozwoju mikro i
matych przedsigbiorstw wykorzystujgcych ustugi funduszy pozyczkowych" zaprezentowano
rekomendacje dotyczace wykorzystania funduszy pozyczkowych przez mikro i male
przedsigbiorstwa. Autor wskazat na szerokie potencjalne zastosowanie syntetycznej miary
rozwoju zintegrowanego w praktyce dziatalnosci mikro i matych firm oraz instytucji
prowadzacych fundusze pozyczkowe, a takze wskazat przy tym na wystepujace zagrozenia w
jego stosowaniu.

Za najmocniejszg strong pracy uwazam czwarty i piaty rozdzial dysertacji, w ktérych
zaprezentowano badania i ich wyniki przeprowadzone na mikro i matych przedsiebiorstwach
korzystajgcych z funduszy pozyczkowych z wojewddztwa dolnoslaskiego i wielkopolskiego.

Bardzo interesujgce byly dodatkowe badania przeprowadzone w formie wywiadéw



poglebionych majacych charakter badan jakos$ciowych. Pozwolily one zweryfikowaé
postawione hipotezy badawcze, opracowaé koncepcje syntetycznej miary rozwoju
zintegrowanego mikro i malego przedsigbiorstwa, a takze scenariusze kreowania rozwoju
mikro i matych przedsigbiorstw wykorzystujgcych ustugi funduszy pozyczkowych. W ramach
wynikéw uzyskanych z przeprowadzonych badan Autor w interesujacy sposéb opracowal

,Karte oceny wiarygodnoscei mikro i matej firmy”.
S. Uwagi formalne

Formalna strona pracy nie budzi wigkszych zastrzezen. Autor postuguje sie poprawnym
Jezykiem. Praca jest napisana dobrym, przejrzystym, komunikatywnym stylem. Tre$é pracy
wzbogacona jest licznymi wykresami, rysunkami. Sa one bardzo przydatne w prezentacji
wynikow czedci empirycznej. Lacznie w rozprawie zaprezentowano 118 tabel, 38 wykresow i
23 rysunki.

Bibliografia zostata podzielona na: pozycje zwarte (358, w tym 63 w jezyku angielskim),
artykuty (90, w tym 60 w jezyku anielskim), akty prawne (18), raporty (31), zrédla internetowe
(27) i inne (11). W pracy pojawity si¢ drobne bledy redakcyjne, np. s. 74, 79, s. 93., s. 98, s.
112.

Jak juz wczesdniej zaprezentowano, struktura pracy jest prawidlowa. Autor zadbat o
prawidlowe zachowanie proporcji tresci zawartych w poszezegdlnych rozdziatach dysertacji.

Strona formalna pracy zastuguje na pozytywna ocene.

6. Zalety rozprawy doktorskiej

Ogélna, pozytywna ocena pracy, za:
¢ trafny wybor tematu, jego istotne znaczenie poznawcze i przydatno$¢ praktyczna,
e dobry poziom merytoryczny,
* dazenie do cato$ciowego objasnienia podjetego tematu,
e wnikliwa analize podjetych probleméw,
e wielostronne badania empiryczne, ktérych wyniki maja duza warto$§¢ poznawczg i
praktyczna.
W oparciu o studia literaturowe, wieloptaszczyznowe badania empiryczne obejmujgce
oceng efektow zaangazowania $rodkdéw pienigznych oferowanych w postaci funduszy
pozyczkowych, z jednej strony od instytucji je oferujgcych, a z drugiej wykorzystujgcych je

podmiotéw, Autor:



1. Zidentyfikowal czynniki strukturalne i cykliczne determinujgce rozwéj mikro i
matych przedsigbiorstw. Zbadal wplyw barier rozwojowych na funkcjonowania mikro i
matych firm korzystajacych z ustug instytucji prowadzacych fundusze pozyczkowe.

2. Zweryfikowat istniejace oraz opracowal nowe finansowe miary rozwoju donoszace
si¢ do mikro i matych przedsiebiorstw.

3. Podjgt prébe wskazania niezbgdnych kierunkéw rozwoju mikro i matych
przedsigbiorstw wykorzystujacych fundusze pozyczkowe.

4. Opracowal zalozenie nowego podejécia do pomiaru rozwoju mikro i matych firm
wykorzystujacych  ustugi  funduszy pozyczkowych, uwzgledniajgcego zastosowanie
syntetycznej miary rozwoju zintegrowanego, uwzgledniajacej wspdlne podejécie, taczacego
cele funduszy pozyczkowych i firm.

5. Opracowal syntetyczng miarg rozwoju zintegrowanego oraz scenariusze rozwoju
mikro 1 malych przedsigbiorstw wykorzystujacych fundusze pozyczkowe. Moze byé
narzedziem wspomagajacym operacyjne planowanie srodkéw finansowych przeznaczonych na
realizacje zadan zwigzanych z udzielaniem pozyczek na finansowanie rozwoju
przedsiebiorstw.

6. Zaproponowal scenariusze rozwoju, ktére wspomagatyby planowanie przysztosci
oraz finansowanie rozwoju mikro i matych przedsi¢biorstw. Dzigki nim zwiekszytaby sie
efektywno$¢ funkcjonowania podmiotéw wykorzystujacych fundusze pozyczkowe.

7. Stworzyl modelowe rozwigzania w postaci scenariuszy decyzyjnych
i procedur postgpowania, co pozwolito na zaproponowanie zmian w zakresie wykorzystania
ustug funduszy pozyczkowych wspierajacych rozwéj mikro i matych przedsiebiorstw.

8. Stworzyl przejrzyste i wymierne zasady planowania rozwoju firm w oparciu
o scenariusze wraz z dostosowaniem do nich warunkéw finansowania, umozliwi instytucjom
prowadzacym fundusze pozyczkowe zaprojektowanie swojej dziatalnosci w perspektywie
biezacej oraz dlugoterminowej. Stworzyl narzgdzie zarzadcze, dajace mozliwosé

przewidywania skutkéw decyzji podejmowanych przez fundusze pozyczkowe.

7. Uwagi dyskusyjne o pracy doktorskiej

Tytuly wielu tabel w rozdziale III zawieraja inny okres: lata 2008-2014, a dane w nich
zawarte dotyczg jeszcze [at 2015 12016. (s. 141), tabela 3.15, tabela 3.16 (s. 142), 3.18 (s. 144),
W tytule za$ rysunku 3.3. nie podano okresu (s. 143). Rysunek 3.1. prezentuje w tytule kapitaty
funduszy pozyczkowych w latach 2005-2014, za$ sam wykres odnosi si¢ do dtuzszego okresu,




bo sigga do lat 2016 (s. 127). Podobnie tabela 3.1. prezentuje liczbe instytucji prowadzacych
fundusze pozyczkowe i liczbe funduszy pozyczkowych w ramach, ktérych udzielane byty
pozyczki w latach 2008-2014 (s. 127), za$ dane odnosza si¢ do roku 2016. Zrédia pod tabelami
sa malo doktadne, nie podajg miejsca opublikowania.

Brakuje legendy do wykresu 4.1. powodujgc, iz odczytanie zaprezentowanych danych
jest niemozliwa (s. 184). Podobnie mato czytelny jest wykres 4.4. (s. 186), 4.7. (s. 188), 4.8. (s.
189), wykres 4.9. (s. 191), a co oznacza w zdaniu: blisko: Dziatalno§¢ handlowa (sklepy
detaliczne, hurtownie) prowadzona jest przez blisko 8 firm (s. 193).

Autor wprowadzit w swojej dysertacji okreslenie zdolno$ci pozyczkowej, ktérg
postugiwal si¢ w stosunku do oceny dokonywanej przez fundusz pozyczkowy (w odréznieniu
od zdolnosci kredytowej prowadzonej przez bank). Niestety w trakcie dalszego wywodu nie
odrdznia tego pojecia i stosuje takze okreslenie zdolnosci kredytowej ustalane] przez fundusz
pozyczkowy (tabela 3.1613.17, s.155 i dalej). Autor nie ustrzegt si¢ powtorek w formutowaniu
stwierdzenia, iz kategorie zdolnosci kredytowej sa z reguly wyznaczane przez fundusz
pozyczkowy na podstawie oceny finansowej i jakoSciowej (s. 155, s. 156). Podobnie
wprowadzenie pojecia wiarygodnosci pozyczkowej powinno by¢ konsekwentnie przestrzegane
w dalszych opisach, czego Autor nie stosuje. W tabeli 3.21. pokazujgcej macierz kategorii
wiarygodnosci kredytowej (s. 159) w jej opisie znajduje sie okreslenie kategorii zdolnosci
pozyczkowej, czy nie powinno by¢ wiarygodnosci pozyczkowej?

W zdaniu: ,,Prowadzone inwestycje rzutujg na wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych, co
jednoczesnie ma wpltyw na wysoko$¢ odprowadzanego podatku dochodowego ..(...)°, co
okreslane jest efektem tarczy podatkowej, a nie dZwigni finansowej (s. 288).

Badanie korelacji pomig¢dzy relacja dlugosci opdznient w platnosciach zobowigzan do
sytuacji firm zwigzanych z utrzymaniem przez nie ptynnosci uwazam, ze jest bezpodstawne.
To sg oczywiste zaleznosci wynikajace m.in z definicji ptynnosci. Podobnie badanie relacji
pomigdzy zwigkszeniem odpiséw amortyzacyjnych a zmniejszaniem podatku jest
bezpodstawne, gdyz amortyzacja bedaca kosztem w oczywisty sposéb pomniejsza podstawe
obliczania podatku, tym samym zmniejsza wysoko$¢ odprowadzanego podatku.

Recenzent oczekuje od Autora (na publicznej obronie pracy) ustosunkowania si¢ w

nastepujacej kwestii:

1. Jak Pan ocenia prébe badawcza, w jaki sposéb jg dobieral, jakie problemy pojawity sig
podczas ich realizacji. Jakimi cechami charakteryzowaty si¢ podmioty, ktére byly podstawa

doboru celowego do dalszych badan jakosciowych?



2. Czy wystepowanie dotacji dla mikro i matych przedsigbiorstw obok form pozyczkowych ma
wplyw na mniejsze wykorzystanie funduszy pozyczkowych?

3. Jak widzialby Pan szersze wykorzystanie rozwigzan przedstawionych w pracy?

8. Konkluzja

Zasygnalizowane w recenzji uwagi i podniesione dyskusyjne kwestie w niczym nie
umniejszajg generalnej pozytywnej oceny rozprawy doktorskiej. Doktorant wykazat
predyspozycje badacza naukowego, dobre umiejetnoscei formutowania problemu naukowego i
obrony stawianych hipotez badawczych. Magister Dariusz Sobolewski w sposob ciekawy,
oryginalny zrealizowal postawione w pracy cele badawcze, uzyskane za$ wyniki badan
porzadkuja 1 poszerzaja wiedzg na temat funduszy pozyczkowych finansujacych cele
rozwojowe mikro i matych przedsigbiorstw, pozwalajac zweryfikowaé sformutowane hipotezy.
Moga mie¢ okre$lone zastosowanie praktyczne.

Reasumujac uwazam, ze recenzowana dysertacja doktorska mgr. Dariusza
Sobolewskiego zastuguje na pozytywna oceng merytoryczng i spelnia wymogi stawiane tego
typu opracowaniom. Stanowi zwarte, aktualne opracowanie, poprawnie zredagowane od strony
merytorycznej i jezykowej o istotnych walorach poznawczych. Podjete w niej rozwazania
zastuguja na docenienie. Kazdy z wyodrgbnionych rozdzialéw zawiera okreslony problem,
istotny dla realizacji podjetego tematu. Podjety w rozprawie temat oceniam, jako trudny do
zaprezentowania od strony empirycznej, stad na pozér niewielka liczba badanych w wywiadzie
poglebionym spotek — 24 —nie budzi moich zastrzezeni. Cele pracy zostaty osiagnigte, a badania
zostaly przeprowadzone poprawnie. Przestawione w recenzji uwagi dyskusyjne, maja na celu
doskonalenie recenzowanej rozprawy i nie podwazajg jej pozytywnej oceny.

Podsumowujgc moge stwierdzié, ze rozprawa doktorska mgr. Dariusza Sobolewskiego
pt. Wphw wykorzystania funduszy pozyczkowych na rozwdj mikro i matych przedsigbiorstw
spelnia wymogi merytoryczne i formalne stawiane pracom doktorskim w art. 13, ust. 1 ustawy
z dnia 14 marca 2003 roku o stopniach naukowych i tytule naukowym. Wnosze, zatem o

przyjecie rozprawy i dopuszczenie Doktoranta do publicznej obrony przedtozonej rozprawy.

3 rrobde



