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Podatkowe uwarunkowanie finansowania inwestycji

leasingiem operacyjnym lub finansowym

Krzysztof Biernacki”

Streszczenie: Cel — Artykut prezentuje wptyw podatku od towaréw i ustug (VAT) na wybor finansowania
inwestycji leasingiem operacyjnym lub finansowym.

Metodologia badania — Badanie oparto na analizie szeregdéw liczbowych w oparciu o case study, gdzie zmia-
nie ulegaja poszczegdlne parametry zatozonego modelu.

Wynik — Podatek od towarow i ustug determinuje wybor metody finansowania, wpltywajac na jej optacalnosé
dla przedsigbiorcy. Dotyczy to sytuacji, gdy przedsigbiorca nie ma petnego prawa do odliczenia podatku
naliczonego ze wzgledu na prowadzenie sprzedazy zwolnionej. W zalezno$ci od tzw. proporcji odliczenia
podatku naliczonego i kosztu finansowania leasingiem, w okre$lonych sytuacjach powinien by¢ wybrany
leasing finansowy jako korzystniejsza metoda finansowania inwestycji rzeczowych podatnika.
Oryginalnos¢/wartos¢ — Dotychczas problematyka wptywu podatku obrotowego, w szczegdlnosci podatku
od towarow i ustug na wyboér metody finansowania inwestycji rzeczowych nie byta przedmiotem analizy
w polskiej literaturze przedmiotu.

Stowa kluczowe: podatek od towarow i ustug, leasing finansowy, leasing operacyjny, proporcja odliczenia
podatku naliczonego

Wprowadzenie

Leasing jako metoda finansowania inwestycji rzeczowych przedsigbiorstw stat si¢ obecnie
na tyle powszechny, ze moze by¢ traktowany jako alternatywa dla dotychczasowych, kla-
sycznych form w postaci np. kredytu lub pozyczki. Regulacje podatkowe wprowadzaja dwie
odmiany leasingu: operacyjny oraz finansowy. Kazda z nich r6zni si¢ sposobem rozliczen
podatkowych, ktore ostatecznie maja wplyw na oplacalnosc¢ takiego zrodla finansowania.

Przedmiotowe opracowanie bada podatkowe konsekwencje kazdego z wymienionych
rodzajéw leasingu w podatku od towardw i ustug (VAT). Analizie poddano optacalnosé
leasingu przy uwzglednieniu zréznicowanych stawek podatku oraz tzw. proporcji, okresla-
jacej procentowa wartos¢ podatku naliczonego, ktory moze pomniejsza¢ podatek nalezny.

Optacalnos¢ kazdej z tych form rozpatrywana jest w oparciu o proste modele relacji wy-
datkow i przychoddéw przedsigbiorcy wraz z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie
(model dyskontowy).

* dr Krzysztof Biernacki, Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu, e-mail: krzysztof.biernacki@ue.wroc.pl.
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1. Zasady opodatkowania uméw leasingowych

Umowa leasingu zdefiniowana zostala w przepisach Kodeksu cywilnego' jako umowa
wzajemna, zawierana w ramach prowadzonego przedsigbiorstwa, gdzie finansujacy zobo-
wiazuje si¢ naby¢ rzecz od okre$lonego zbywcy i oddac t¢ rzecz korzystajagcemu do uzy-
wania albo do uzywania i pobierania pozytkow przez czas oznaczony, a korzystajacy zo-
bowiazuje si¢ zaplaci¢ finansujagcemu wynagrodzenie w ratach, rowne co najmniej cenie
nabycia przedmiotu transakeji przez finansujacego (art. 709[1] KC). Na potrzeby rozliczen
finansowych umowa leasingu zostata doprecyzowana przepisami prawa bilansowego, kto-
re narzucaja konieczno$¢ ujawnienia uméw leasingowych w aktywach przedsigbiorstwa,
przy spetnieniu przynajmniej jednego warunku wskazanego w tresci art. 3 ust 4 Ustawy
o rachunkowosci®. W pozostatych przypadkach umowa leasingu traktowana jest po stro-
nie korzystajacego jako zobowigzanie. Analogicznie przepisy ustaw o podatkach dochodo-
wych® wyrdzniajg tzw. leasing operacyjny, ktory objety jest szczegdlng regulacja zwigzang
z mozliwo$cig zaliczenia cato$ci raty leasingowej do kosztow uzyskania przychodow oraz
obnizenia ceny wykupu takiego przedmiotu leasingu ponizej jego wartosci rynkowej (art.
17a — 171 Pdop oraz art. 23a — 231 Pdof). Istotne jest wskazanie, ze kazdy z wymienionych
obszaréw regulacji wprowadza swoiste definiowanie umow leasingu, w szczegdlnosci le-
asingu operacyjnego, ktore nie pokrywaja si¢ wzajemnie. Leasing definiowany przepisami
KC dotyczy wylacznie leasingu finansowego w rozumieniu prawa bilansowego i podatko-
wego (Nawrot 2009, s. 12). Z kolei przepisy ustawy o rachunkowosci i ustaw o podatkach
dochodowych odmiennie mogg kwalifikowac zawierane przez przedsigbiorcow umowy, co
w praktyce prowadzi do koniecznosci prowadzenia odrgbnych ewidencji, odpowiednio na
potrzeby bilansowe oraz rozliczen podatkowych. Zroéznicowanie umow leasingu w prawie
cywilnym, bilansowym i podatkowym nie jest wylacznie specyfika polska. Rowniez w in-
nych krajach poszczegdlne obszary regulacji odmiennie traktujg leasing finansowy oraz
operacyjny (Franke, Hax 1990, s. 462).

Przepisy o podatku od towarow i ustug® nie wprowadzaja, wzorem ustaw o podatkach
dochodowych, normatywnego rozroznienia na leasing operacyjny i finansowy. W $lad za
orzecznictwem przyjmuje si¢ jednak, ze leasing operacyjny stanowi §wiadczenie ustug w ro-
zumieniu art. 8 ust 1 UoVAT, natomiast leasing finansowy jest dostawg towardow zdefinio-
wang art. 7 ust 1 UoVAT (Kowalska, Baran, Kowalski 2014, s. 114). Rozroznienie na leasing
operacyjny i finansowy w podatku VAT dokonywane jest w oparciu o kwalifikacj¢ takiej
umowy na potrzeby podatkow dochodowych, gdzie w leasingu operacyjnym amortyzacji
przedmiotu leasingu dokonuje finansujacy, a korzystajacy rozpoznaje w catosci wydatek

! Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. nr 16, poz. 93 ze zm., dalej jako KC).

% Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 ze zm., dalej jako UoRach).

3 Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz.U. nr 80, poz. 350 ze zm., dalej
jako Pdof) oraz Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz.U. nr 21, poz. 86
ze zm., dalej jako Pdop).

* Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towarow i ustug (Dz.U. nr 54, poz. 535 ze zm., dalej jako UoVat).
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poniesiony na ratg leasingu jako kosztu uzyskania przychodu. W leasingu finansowym, to
korzystajacy zalicza do kosztow podatkowych odpisy amortyzacyjne oraz odsetki z tytutu
korzystania z przedmiotu leasingu.

Rozroznienie w podatku VAT na leasing operacyjny i finansowy jako odpowiednio
$wiadczenie ustugi dostawe towardw, niesie ze sobg istotne konsekwencje w zakresie opo-
datkowania kazdej z tych form. Przy leasingu operacyjnym moment powstania obowigz-
ku z podatku VAT nastapi przy kazdej ptatnosci raty, a stawki podatku beda wtasciwe ze
wzgledu na charakter $wiadczonej ustugi, a nie jej przedmiot. Leasing finansowy jako do-
stawa towarow, uprawniat bedzie podatnika do jednorazowego odliczenia catosci podatku
naliczonego, a zastosowana stawka podatkowa uzalezniona bedzie od przedmiotu umowy.
Jak wskazano w dalszej czesci, skutkowaé to moze odrgbnymi zasadami rozliczenia na-
bywanych przez podatnikéw towardéw, w zaleznos$ci od tego, czy beda one przedmiotem
umowy leasingu finansowego czy tez operacyjnego.

W uzupehieniu wskazaé¢ nalezy, iz dotychczasowa literatura przedmiotu skupiata sie
gtéwnie na finansowych konsekwencjach wykorzystania leasingu w plaszczyznie podat-
kéw dochodowych (Nehrebecka, Biatek-Jaworska, Dzik-Walczak 2016, s. 415). Uzasadnia
to podjecie badan na wptywem podatkéw posrednich, w szczegdlnosci podatku VAT, na
wybor formy finansowania leasingiem.

2. Wplyw podatku od towaréow i ustug na wybor formy leasingu

Wplyw opodatkowania na wybor formy leasingu zostanie poddany analizie z perspektywy
korzysci uzyskanych przez podatnika. Korzysci te rozumiane bg¢dg odmiennie w plasz-
czyznie podatku dochodowego, podatku VAT oraz finansowych konsekwencjach wybra-
nej formy leasingu. W dalszej analizie uwzgledniono marginalnie korzysci w podatkach
dochodowych, gdyz nie jest mozliwe analizowanie wptywu wylacznie podatku VAT bez
uwzglednienia oddziatywania regulacji o podatkach dochodowych.

W podatku dochodowym najkorzystniejszym wyborem bedzie leasing, w ktorym po-
datnik maksymalnie pomniejszy podatek o wydatek traktowany jako koszt uzyskania przy-
chodu (KUP). W leasingu operacyjnym kosztem bedzie rata leasingu, natomiast w leasingu
finansowym begdzie to kwota amortyzacji oraz odsetki. Ostateczna korzysé kalkulowana
bedzie jako wydatek stanowiagcy KUP x 19%. W podatku VAT najkorzystniejszym wybo-
rem bedzie leasing, w ktorym podatnik odliczy maksymalng kwot¢ podatku naliczonego,
natomiast w ujeciu finansowym najkorzystniejszym rozwigzaniem bedzie leasing, ktory
zminimalizuje wydatki podatnika na korzystanie i nabycie przedmiotu leasingu.

Wplyw opodatkowania zaprezentowany zostanie na kolejnych przyktadach.
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Przyklad 1

Podatnik zamierza naby¢ urzqdzenie o wartosci 200 tys. PLN. Podstawowy okres jego amor-
tyzacji wynosi 5 lat, a zatem normatywny (40%) okres amortyzacji w podatkach dochodo-
wych na potrzeby leasingu operacyjnego wynosi 2 lata. Po uplywie leasingu operacyjnego
podatnik zamierza wykupic¢ urzqdzenie i korzystac z niego przez caly okres amortyzacji.

Dla uproszczenia kalkulacji przyjeto brak optaty wstepnej i oraz minimalng wartosé¢ wy-
kupu w leasingu operacyjnym (ponizej 1% wartosci pierwotnej). W leasingu operacyjnym
zastosowana zostanie podstawowa stawka podatku od towarow i ustug, natomiast w le-
asingu finansowym bedzie to stawka preferencyjna (8%). Jako punkt wyjscia przyjeto, ze
podatnik stosuje 40% proporcje, co oznacza, ze odliczeniu podlega wylgcznie 40% wartosci
podatku naliczonego, zwigzanego z nabyciem urzgdzenia. Jest to zwiqzane z prowadzeniem
sprzedazy mieszanej, tj. zarowno opodatkowanej, gdzie przystuguje podatnikowi prawo do
odliczenia podatku naliczonego, jak tez sprzedazy zwolnionej, gdzie prawo to nie przystu-
guje. Poniewaz nie jest mozliwe sciste przyporzqdkowanie zakupow do sprzedazy opodat-
kowanej i zwolnionej, odliczenie ma charakter szacunkowy i oparte jest o wielkos¢ udziatu
sprzedazy opodatkowanej w catosci sprzedazy podatnika (proporcja).

W tabeli 1 zaprezentowano zestawienie przeptywow pieni¢znych oraz korzysci podat-
kowej w kazdym z rodzajow leasingu dla przyktadu 1.

Tabela 1

Przeptywy pieni¢zne oraz korzysci podatkowe w leasingu operacyjnym i finansowym
dla przyktadu 1 (PLN)

Okres Leasing operacyjny ~ Podatek VAT Leasing finansowy Podatek VAT
(lata) (LO) przy LO (LF) przy LF
(200 000 + 23% VAT) 46 000 x 40% (200 000 + 8% VAT) 16 000 x 40%
Warto$¢ po- —podatek naliczony  (proporcja) =18 400  — podatek naliczony  (proporcja) = 6400
czatkowa podlegajacy odlicze-  (podatek naliczony podlegajacy odlicze-  (podatek naliczony
niu = 227 600 do odliczenia) niu =209 600 do odliczenia)
1 113 800 9200 41920 f;i%g’i‘\igme
2 113 800 9200 41920
3 41920
4 41920
5 41920
Suma korzysci 227 600 x 19% = 209 600 x 19% =
podatnika g 43 244 18400 39 824 6400

Zrodto: opracowanie wlasne.

W podatku dochodowym podatnik pomniejszy podatek o kwote 43 244 PLN przy le-
asingu operacyjnym, natomiast o kwote 39 824 PLN przy leasingu finansowym. Z kolei
w podatku VAT leasing operacyjny pozwoli na odliczenie podatku naliczonego w wysoko-
sci 18 400 PLN, a leasing finansowy w wysokosci 6400 PLN. Laczna korzys¢ podatkowa
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dla leasingu operacyjnego wynosi 61 644 PLN (43 244 PLN + 18 400 PLN), a dla leasingu
finansowego 46 224 PLN (39 824 PLN + 6400 PLN). Roznica wynosi 15 400 PLN na ko-
rzys¢ leasingu operacyjnego. Uwzgledniajac jednak nalezy cene nabycia, ktéra dla leasingu
operacyjnego wynosi 246 000 PLN a dla leasingu finansowego wynosi 216 000 PLN, r6zni-
ca wyniesie 30 000 PLN i jest ona wigksza niz warto$¢ korzysci podatkowych uzyskanych
przy leasingu operacyjnym. Oznacza to, ze w plaszczyznie finansowej korzystniejszym
rozwigzaniem dla podatnika jest leasing finansowy, gdyz mimo mniejszych korzysci podat-
kowych, bedzie on skutkowat mniejsza wartoscia wydatkow przedsigbiorcy.

Przyklad 2

Nawigzujgc do danych przyjetych w przykiadzie 1, dodatkowo uwzglednic¢ nalezy koszt fi-
nansowania leasingu. Zaklada sie, ze w obu przypadkach, zarowno w leasingu finansowym
Jjak i operacyjnym roczny oprocentowanie wynosi 10% i naliczane jest od faktycznej kwoty
pozostajqcej do splaty.

W tabeli 2 przedstawiono zestawienie przeptywow pieni¢znych oraz korzys$ci podatko-
wej w kazdym z rodzajow leasingu dla przyktadu 2.

Tabela 2

Przeptywy pienig¢zne oraz korzysci podatkowe w leasingu operacyjnym i finansowym
dla przyktadu 2, przy uwzglednieniu kosztéw finansowania (PLN)

Leasing ope-  Podatek VAT . Leasing finan- Podatek VAT .
Okres (lata) racyjny (LO)  przy LO Odsetki sowy (LF) przy LF Odsetki

(200 000 + (200 000 +

23% VAT) 46 000 x 40% 8% VAT) 16 000 x 40%

” — podatek (proporcja) = — podatek (proporcja) =

Warto$¢ . .

naliczony 18 400 (poda- naliczony 6400 (podatek
poczatkowa . . . .

podlegajacy  tek naliczony podlegajacy  naliczony do

odliczeniu=  do odliczenia) odliczeniu=  odliczenia)

227 600 209 600

6400 (odlicze-
1 113 800 9200 24 600 41920 nie jednora- 20 960
zZowe)

2 113 800 9200 12 300 41920 16 768
3 41920 12576
4 41920 8384
5 41920 4192
Suma korzy- 227 600 x 18 400 36900 x 19% 209 600 x 6400 62 880 x 19%
$ci podatnika  19% =43 244 =7011 19% =39 824 =11947

Zrodto: opracowanie wlasne.

Wprowadzenie kosztow finansowania prowadzi do konieczno$ci naliczenia od-
setek, ktore beda zmniejszaly podstawe opodatkowania wylacznie w podatkach do-
chodowych. W podatku tym podatnik pomniejszy podatek o kwote 50 255 PLN
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(43 244 PLN + 7011 PLN) przy leasingu operacyjnym, natomiast o kwote 51 771 PLN
(39 824 PLN + 11 947 PLN) przy leasingu finansowym. Rozliczenie w podatku VAT nie
ulegnie zmianie. W konsekwencji taczna korzys¢ podatkowa dla leasingu operacyjnego
wynosi 68 655 PLN (50 255 PLN + 18 400 PLN), a dla leasingu finansowego 58 171 PLN
(51 771 PLN + 6400 PLN). Réznica wynosi 10 484 PLN na korzy$¢ leasingu operacyjnego.
Podobnie jak w przyktadzie 1, uwzgledniajac wydatek podatnika, ktory dla leasingu ope-
racyjnego obejmuje zardwno ceng nabycia jak tez odsetki i wynosi 282 900 PLN, a dla le-
asingu finansowego wynosi odpowiednio 278 880 PLN, prowadzi to do réznicy w wartos$ci
4020 PLN na korzys$¢ leasingu finansowego. Ostatecznie w ptaszczyznie finansowej, przy
uwzglednieniu oprocentowania leasingu, korzystniejszym rozwigzaniem dla podatnika jest
leasing operacyjny, gdyz taczne korzys$ci podatkowe przewyzszaja dodatkowy koszt zwia-
zany z wydatkami przy leasingu operacyjnym.

Ostatnim parametrem branym pod uwage jest stopa dyskonta, ktérag uwzgledniono
w przyktadzie 3.

Przyklad 3

Analogiczne dane, jak w przykladzie drugim, poszerzono o uwzglednienie stopy dyskonta,
ktorq przyjeto w rocznej wysokosci 5%.

W tabeli 3 zaprezentowano zestawienie przeptywoéw pieni¢znych oraz korzys$ci podat-
kowej w kazdym z rodzajoéw leasingu dla tego przykladu.

Tabela 3

Przeptywy pienig¢zne oraz korzysci podatkowe w leasingu operacyjnym i finansowym
dla przyktadu 3, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej (PLN)

Leasing operacyjny Leasing opera- Leasing finansowy — war- Leasing finansowy

Okres (lata) — wartos$ci nominalne cyjny — wartoscl to$ci nominalne — wartosci zdys-
zdyskontowane kontowane
35496 =[19% x (113 800 18 347 =[19% x (41 920
! +24 600 ) +9200 ] 33806 +20 960 ) + 6400 ] 17473
33159 =[19% x (113 800 11 150 =19% x (41 920 +
2 +12300 ) + 9200] 30076 16 768) 107113
10 355 =19% x (41 920 +
3 12 576) 8945
9557 =19% x (41 920 +
4 $384) 7 862
8762 =19% x (41.920 +
5 4192) 6 865
Suma korzySei g 55 63 882 58171 51258
podatnika

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Laczna korzy$¢ zdyskontowana w leasingu operacyjnym wyniosta 63 882 PLN, a w le-
asingu finansowym 51 258 PLN. Roznica przyjmuje wartos¢ 12 624 PLN i jest ona wigksza
niz przy kalkulacji uwzgledniajacej oprocentowanie leasingu. Poréwnujac ta wartos¢ do
réznicy pomiedzy catoksztattem wydatkow na kazdy z leasingow (tj. kwota 4020 PLN),
kwota ta wciaz jest nizsza niz zdyskontowana r6znica korzysci pomiedzy leasingiem opera-
cyjnym i finansowym. W konsekwencji leasing operacyjny pozostaje korzystniejszym dla
podatnika rozwigzaniem w $wietle danych przyktadu trzeciego.

W praktyce gospodarczej zar6wno koszt finansowania leasingu jak tez proporcja ulegaé
beda zmianom. Na rysunku 1 zaprezentowano wpltyw oprocentowania leasingu na wybor
kazdej z omawianych form.

Leasing operacyjny a finansowy
6 000,00 zt
4000,00 zt
2 000,00 zt

2000007 | 1% 2% 3% 4% 5% 6 % 8% 9%
-4000,00 zt 1
-6000,00 21 1
-8000,00 7t 1
-10 000,00 zt 1
-12000,00 t -

-14 000,00 zt -

Rysunek 1. Wptyw oprocentowania leasingu na optacalno$¢ kazdej z form

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Lewa skala na rysunku 1 wskazuje na taczna korzys¢ finansowa, z uwzglednieniem
wplywu zaréwno podatku dochodowego jak i podatku VAT, na optacalnos¢ kazdego z le-
asingéw. Wartosci ujemne pokazuja, ze podatnik ponosi dodatkowe koszty zwigzane z le-
asingiem operacyjnym, a zatem korzystniejszym wyborem bedzie leasing finansowy. Z ko-
lei wartosci dodatnie przesadzaja o korzystniejszej formie finansowania poprzez leasing
operacyjny.

Warto wskaza¢, ze dla niskich stop procentowych na rynku, korzystniejszym rozwiaza-
niem bedzie leasing finansowy. Dodatkowe koszty odsetkowe nie zwigkszaja wydatkdéw po-
datnika na tyle, aby przy zmiennych stawkach podatku VAT oraz przyjetej (40%) proporcji
odliczenia podatku, przekraczaty one tagczng kwote korzysci podatkowych. Punktem, gdzie
nie ma znaczenia wybrana forma leasingu jest jego koszt w wysokosci 6,9284%. Powyzej
tej warto$ci nalezatoby wybra¢ leasing operacyjny. Uwzglednienie zmiany proporcji odli-
czenia podatku naliczonego bedzie modyfikowalo t¢ wartosc (tab. 4).
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Tabela 4

Wplyw zmiany proporcji odliczenia podatku naliczonego w relacji do kosztéw finansowania
kazdym z rodzajow leasingu (PLN)

1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%
10% —8544 —6323 —4102 —1881
20% -8529 —6347 —4165 —1983 199
30% —8437 —6294 —4150 —2007 136 2279
40% —8267 —6162 —4058 —-1954 151 2255 4359
50% -8019 -5954 —3889 —1823 243 2309 4238 6440
60% -5667 -3640 1614 413 2440 4466 6493
70% -5302 -3315 -1327 661 2649 4636 6624
80% —2911 -962 987 2935 4884 6833 8782
90% —520 1390 3300 5210 7120 9030

Zrodto: opracowanie wiasne.

Pierwszy wiersz prezentuje na koszt finansowania leasingu, natomiast lewa kolumna to
warto$¢ proporcji okreslajaca wielkos¢ podatku naliczonego, ktory podatnik moze odliczy¢
przy zakupie urzadzenia. Dane w tabeli wskazujg na roéznice pomiedzy finansowaniem
zakupu urzadzenia leasingiem operacyjnym oraz finansowym. Jest to wartos¢ koncowa,
uwzgledniajaca podatek dochodowym podatek VAT oraz koszty finansowania. Wartosci
dodatnie w dolnej czgsci tabeli wskazuja, ze korzystniejszym rozwigzaniem jest leasing
operacyjny. Zwickszajaca si¢ warto$¢ proporcji prowadzi do neutralnosci podatku VAT,
ktory jest w catosci odliczany przez podatnika. Skorelowane jest to z kosztem finansowa-
nia, ktory wzrastajac, przesadza o wigkszej oplacalnosci leasingu operacyjnego. Wartosci
ujemne obrazujg dodatkowe koszty, jakie pojawiaja si¢ u przedsiebiorcy stosujacego leasing
operacyjny. Oznacza to, ze dla tych kombinacji kosztu finansowania i proporcji korzyst-
niejszym rozwigzaniem jest leasing finansowy. Bedzie on wprawdzie objety nizsza stawka
podatku VAT, ale wzrastajacy koszt finansowania powigkszal bedzie wydatki odsetkowe
po stronie przedsigbiorcy, ktoére majg wpltyw wylacznie na podatek dochodowy. Wptyw
ten jest jednak niewielki, gdyz stanowi iloczyn kwoty zaplaconych odsetek oraz stawki
podatku dochodowego. Warto wskaza¢ na niesymetryczny wplyw kosztu finansowania
i proporgcji. O ile bowiem wzrost kosztu finansowania o 1 punkt procentowy (p.p.) prowadzi
do zmiany w warto$ciach bezwzglgdnych kosztow lub korzysci po stronie przedsigbiorcy
o0 ok 2 tys. PLN, o tyle zmiana proporcji musi nastgpic¢ o 10 p.p., aby uzyska¢ ten sam efekt
finansowy.

Uwagi koncowe

Artykut prezentuje wplyw podatku od towaréw i ustug na wybér formy finansowania za-
kupu urzadzenia leasingiem operacyjnym lub finansowym. Z przedstawionych rozwazan
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wynika, ze kalkulacja korzysci finansowania kazdym z wymienionych rodzajoéw leasingu
powinna obejmowac zardbwno wpltyw podatku dochodowego, podatku VAT jak tez finanso-
wych aspektow (wydatkéw) na nabycie urzadzenia. Dopiero potaczenie tych trzech obsza-
réw pozwoli na obiektywny wybor formy leasingu.

Przy statych parametrach zwigznaych z kwalifikacja leasingu na potrzeby podatkow
dochdoowych oraz zmienng warto$cig kosztow finansowania i proporcji przy odliczeniu
podatku VAT naliczonego, kalkulacje wskazujg na silniejszy wpltyw na wybor optymalnej
formy finansowania kosztow leasingu, niz proporcji w podatku VAT. Oznacza to, ze przy
niezmiennych zasadach rozliczenia umowy w podatkach dochodowych, aspekty finansowe
reprezentowane przez koszt finansowania beda silniej oddziatywaty na optacalno$¢ kazdej
z form leasingu niz zmiana warunkéw odliczenia podatku VAT naliczonego.
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TAX INFLUENCE ON ASSET FINANCING IN A FORM OF FINANCIAL
OR OPERATING LEASE

Abstract: The influence of turnover taxes, especially value added tax (VAT) on the form of asset financing
in a form of financial or operational lease, has not been analyzed in financial area yet. This paper focus on
a hypothesis, how cost of lease agreement and the possibility to deduct input tax, reflect on the decision about
choosing financial or operational lease. Finally the survey shows, that the cost of finance has larger impact on
the decision about the form of lease agreement, than the percentage value of input tax deduction.

Keywords: the Value Added Tax (VAT), financial leasing, operating leasing
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