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Wprowadzenie

Reformy wprowadzane po 1989 roku w Polsce zmieniaty oblicze polskiej gospodarki
i po wielu latach transformacji doprowadzity do powstania gospodarki rynkowe;j. Jednym
z istotnych elementdéw funkcjonowania gospodarki rynkowej sa przedsigbiorstwa. Ich roz-
woj 1 funkcjonowanie w tym okresie ulegaty wielu zmianom. Zmiany te dotyczyly struktu-
ry wlasnosci, wielkos$ci przedsiebiorstw, form prowadzenia dziatalnosci, struktury inwesty-
cji oraz zrodet ich finansowania. Rynek polskich firm ulegt kolejnym zmianom po akcesji
Polski do Unii Europejskiej: z rynku lokalnego stal si¢ rynkiem globalnym.

Wiele polskich firm miato klopoty z odnalezieniem si¢ w nowej, wolnorynkowej glo-
balnej rzeczywisto$ci. Czgs¢ z nich zaczeta dziata¢ na nowych zagranicznych rynkach,
gdzie przewaga technologiczna konkurencji byta znaczaca. Ten fakt budzit wsrdod przedsie-
biorcoéw pewne obawy. Jak wynika z badan przeprowadzonych przez PARP, przedsigbiorcy
obawiali si¢ 0 swoja pozycje konkurencyjng. Bali si¢, ze zostang wyparci z rynku przez
lepiej zarzadzane i silniejsze kapitatowo firmy unijne'.

Dlatego tez w tym referacie zostanie podjeta proba odpowiedzi na pytanie: czy proces
jednoczenia si¢ rynku, w tym przypadku europejskiego, ma wptyw na dziatalno$¢ finan-
sowa i inwestycyjng polskich matych i $rednich przedsigbiorstw? W tym celu w oparciu
o wyniki badan przeprowadzonych przez PKPP Lewiatan oraz badania wilasne autorki,
przeprowadzone wsréd matopolskich MSP, ktore aplikowaly o $rodki unijne w ramach
Dziatania 2.6. ,,Zostan matopolskim przedsigbiorcg”, zostanie przeprowadzona analiza
dziatalnosci eksportowej, struktury inwestycji oraz zrodet finansowania w okresie przed
i po akcesji Polski do UE.

Dzialalno$¢ finansowa i inwestycyjna polskiego sektora MSP w latach 1999-2010

W latach 1999-2009 glownym zrodtem finansowania inwestycji polskich MSP byt
kapitat wtasny pochodzacy z zysku zatrzymanego i kapitalu wniesionego przez wlascicieli.
Drugim zroédtem finansowania byl kredyt bankowy. W latach 1999-2000 wigkszy odsetek

' Badanie kondycji sektora MSP, PKPP Lewiatan, 2005.
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przedsiebiorcoéw korzystal z tego zrodta, jednak z czasem banki zaczety zaostrzac kryteria
przyznawania kredytow, gtownie ze wzgledu na duza liczbg kredytoéw straconych oraz duzy
odsetek firm funkcjonujacych krocej niz jeden rok. Mozna réwniez zaobserwowac coraz
mniejsze zainteresowanie przedsigbiorcow leasingiem. Struktur¢ finansowania inwestycji
w polskim sektorze MSP w latach 1999-2009 przedstawia tabela 1.

Tabela 1
Zrédta finansowania dziatalnoéci polskiego sektora MSP w latach 1999-2009

o Odsetek firm
Wyszczegolnienie

1999/2000 | 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Kapitaly whasne, 76 86 69,1 | 731 | 726 | 741 | 648
w tym zysk zatrzymany
Kredyt bankowy 38 14,2 16,6 12,7 17,4 12,8 17,7
Leasing 24 12,6 10,5 9,0 6,9 - 8,3
Fundusze UE 0 3,6 1,4 1,9 1,9 6,5 7,3
Inne 0 0 2,4 33 1,2 2,9 1,9

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: Raporty PKPP Lewiatan: 2004,2006,2009, 2010.

W analizowanym okresie mozna zauwazy¢ wzrost zainteresowania przedsi¢biorcow
srodkami pochodzacymi z funduszy unijnych. Poczatkowo przedsigbiorcy podchodzili
bardzo sceptycznie do mozliwosci pozyskania $rodkow UE. Wigkszo$¢ z nich nawet nie
aplikowata o nie (ponad 95%). Jednak w roku 2009, w poréwnaniu z rokiem 2007, zainte-
resowanie tg forma wspotfinansowania inwestycji wzrosto bardzo istotnie — o prawie 15%
(tab. 2)%.

Tabela 2

Odsetek matych i §rednich przedsigbiorstw aplikujacych o srodki z funduszy unijnych
w latach 2004-2009

Wyszezegdlnienie Odsetek MSP aplikujacych o $rodki z funduszy unijnych
2004 2005 2006 2007 2009
Znerlcznyrwzrosf wspotfinansowania 3.6 2.7 2.1 3.0 17.9
ze $§rodkow unijnych
Bez zmian 7,9 16,9 9,8 11,8 11,3
Znaczny spadek 0,2 0,6 0,0 0,5 0,9
Nie dotyczy 88,2 79,8 8,8 84,6 69,9

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: PKPK Lewiatan, 2009.

2 Raport: PKPK Lewiatan, 2009.
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Sposrod grupy przedsiebiorstw, ktore realizowaly dziatania inwestycyjne w okresie
poprzedzajacym przystapienie Polski do UE, ponad 60% matych i $rednich przedsigbior-
cow inwestowato w komputery i systemy komputerowe. Te decyzje inwestycyjne wydaja si¢
uzasadnione, poniewaz ponad 50% przedsiebiorstw w tamtym okresie nie posiadata syste-
méw komputerowych ani dostepu do Internetu. Przedsigbiorcy kupowali réwniez maszyny
i urzadzenia produkcyjne zaréwno nowe, jak i uzywane. W roku 2004 inwestowano tak-
ze w kupno maszyn i urzadzen o podobnych parametrach produkcyjnych do posiadanych,
rozwoj sieci sprzedazy, poprawe jakosci oferowanych ustug, zakup nowoczesnych maszyn
iurzadzen produkcyjnych. Czynnikiem motywujacym do podjgcia wymienionych inwesty-
cji byta przede wszystkim che¢¢ podotania wzmozonej konkurencji na rynku unijnym?.

Wyrazna zmiana struktury inwestycji jest widoczna od 2005 roku. Wigkszo$¢ z nich
zaczeta inwestowac w nowe maszyny i urzgdzenia produkcyjne z myslg o wprowadzaniu na
rynek nowych produktéw i ustug. Od roku 2007 mozna zauwazy¢ niewielki spadek odsetka
przedsiebiorstw zainteresowanych inwestycjami w innowacje, co przejawia si¢ w malejacej
liczbie inwestujacych w maszyny i urzadzenia ze wzgledu na nowg technologie (tab. 3). Po-
wodem rezygnacji z innowacyjnych i zarazem kosztownych inwestycji mogt by¢ maty po-
pyt na rynku polskim na produkty innowacyjne. Wynika to z faktu, iz wigkszo$¢ polskich
konsumentéw przy podjeciu decyzji o zakupie kieruje si¢ ceng.

Tabela 3
Struktura inwestycji w polskim sektorze MSP w latach 2005-2010

. B Odsetek przedsi¢biorstw
Rodzaj inwestycji

2005 2006 | 2007-2008 | 2009 2010
Zakup maszyn i ur_zqdzer’l ze wzgledu 3.0 203 21.9 215 215
na nowa technologi¢
Zakup maszyn i urza,dgen o podobnych 28.1 343 17.9 18.6 18.6
parametrach produkcyjnych
Budowa lub zakup budynkow 22,4 18,4 14,9 10,8 10,8
Wymiana maszyn/urzadzen na podobne 27,9 20,1 10,0 9,0 9,0
Modernizacja srodkow transportu 279 23,6 8,4 6,6 6,6
Poprawa jakosci 25,9 30,6 74 7,4 74
Wprowadzanie nowych produktéw 30,1 243 5,1 4.4 4.4
Dywersyfikacja dziatalnosci - - 38 1,9 1,9

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: Raporty PKPP Lewiatan:2006,2009, 2010; A. Zotnierski,
P. Zaduda-Lichota, 2008.

3 J. Duda: Decyzje inwestycyjne przedsigbiorstw polskich z sektora MSP, Prace Naukowe Uniwer-
sytetu Ekonomicznego, Wyd. Uniwersytetu Ekonomicznego, Wroctaw 2009.
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Jednym z wyznacznikow konkurencyjnosci polskich matych i $rednich przedsie-
biorstw jest ich pozycja na migdzynarodowym rynku, mozliwos$¢ sprzedazy przez dang
firme swoich produktow i ustug za granica, na dobrze rozwinigtym rynku, do jakich zalicza
si¢ na pewno rynek Unii Europejskiej. Dlatego tez w tej czesci referatu zostang przedsta-
wione dane na temat eksportu w polskim sektorze MSP.

W roku 2009 liczba podmiotéw matych i $rednich wynosita 50 828, z czego 17 079
stanowili eksporterzy. Ich liczba wzrosta o 6,5% w stosunku do 2008 roku. W tym samym
czasie liczba firm eksportujacych w grupie duzych przedsigbiorstw wzrosta o 4,8%. W re-
zultacie udziat MSP eksporterow w ogolnej liczbie przedsiebiorstw eksportujacych zwiek-
szyl si¢ z 87,5 do 88,9% (tab. 4)*.

Tabela 4

Eksportujace MSP na tle wszystkich eksporterow

Wyszczegolnienie 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Liczba wszystkich bada-
nych eksporterow

Liczba MSP eksporterow 11519 | 12387 | 12583 | 13785 | 13785 | 14249 | 15178
Udziat MSP eksporterow
w ogolnej liczbie (%)
Zrédto: Raport: PARP, 2010.

13153 | 14103 | 14333 | 15448 | 15845 | 16290 | 17079

87,9 87,8 87,8 87,0 87,0 87,5 88,9

W roku 2009 wartos¢ eksportu polskich matych i $rednich przedsiebiorstw wynio-
sta 103 mld zt , tj. o 3% wigcej niz w 2008 roku. W tym samym czasie eksport duzych
firm zmniejszyt si¢ o 1%. W rezultacie udziat MSP zatrudniajacych powyzej 9 0séb wzrost
z26,5% w 2008 roku do 27,3% w roku 2009. Jak wskazano w tabeli 5 w poprzednich latach
byta tendencja odwrotna.

Tabela 5

Udziat w eksporcie polskich MSP zatrudniajacych powyzej 9 oséb

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008 2009

Udziat MSP w eksporcie (%)

32,3 31,8 30,5 28,0 26,8 26,5 273

Zrédto: Raport: PARP, 2010.

4 Wyniki tych badan dotyczg matych i $rednich przedsiebiorstw, ktére zostaly wyodrebnione na pod-
stawie sprawozdania FO1, czyli pomija mikroprzedsigbiorstwa. Obowiazek sporzadzania takich sprawo-
zdan maja przedsigbiorstwa zatrudniajace powyzej 9 0sob.
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Najwiecej eksportowaty przedsigbiorstwa srednie, zatrudniajace od 50 do 249 osob.
W 2009 roku przypadlo na nie 78,3% catego eksportu MSP. W latach 2008-2009 eksport
firm matych zwigkszat si¢ szybciej niz §rednich. W stosunku do roku poprzedniego tem-
po wzrostu eksportu dla firm matych wyniosto 8,4% w 2008 roku i 9,4% w 2009 roku.
Dla podmiotow Srednich bylo to odpowiednio: 2,4 i 1,4%. W konsekwencji udziat przed-
sigbiorstw matych w eksporcie calego MSP zwigkszyt si¢ z 19,6% w 2007 roku do 20,5%
w 2008 roku i 21,7% w 2009 roku. We wszystkich sekcjach PKD warto$¢ eksportu przed-
sigbiorstw $rednich przewyzsza warto$¢ eksportu przedsigbiorstw matych.

Mate i $rednie przedsigbiorstwa wykazuja mniejsze powigzanie z rynkami zagranicz-
nymi niz przedsiebiorstwa duze. Firmy wicksze wykazuja wigksza sktonnos$¢ do eksportu,
obrazuja to dwa wskazniki: udzial eksporterow w ogolnej liczbie firm oraz wskaznik udzia-
tu eksportu w przychodach ogdtem eksporterow (tab. 6).

Tabela 6
Sktonnos¢ MSP do eksportu na tle innych podmiotéw w 2009 roku
Rodzaj podmiotu gospodarczego
Wyszczegodlnienie ogotem MSP
zatrudniajace | mate | Srednie | zatrudnijace | duze
pow. 9 0s6b (9249 0s06b)
Liczba firm ogolem 50 828 31269 | 16512 47 781 3047
Liczba eksporterow 17 079 7 615 7 563 15178 1901
Udziat eksporterow 3.6 244 458 3.8 624

w ogolnej liczbie firm (%)
Przychody ogoétem eksporterow

1435,7 122,51 | 359,81 432,32 953.38

(mln zt)

Wartos¢ eksportu (mln zt) 380,21 22,56 81,26 103,81 276,4
Ud?ia} eksportu w przychodach 26.5 18.4 2.6 24,0 29,0
ogblem (%)

Zrédto: Raport: PARP, 2010.

Dane dla pierwszego wskaznika pokazuja, ze udziat firm prowadzacych dziatalnosé¢
eksportowa zwigksza si¢ wraz z wielko$cig przedsiebiorstwa. W roku 2009 w przypadku
matych przedsiebiorstw udziat ten wynosit 24,4%, w przypadku przedsigbiorstw §rednich
—45,8%, a w przypadku firm duzych — 62,4%. W przypadku drugiego wskaznika mozna
zauwazy¢ nastgpujaca zalezno$é: im wigksza firma, tym wigkszy udziat eksportu w przy-
chodach ogétem. W roku 2009 w matych firmach wskaznik ten wynosit 18,4%. W przy-
padku firm $rednich ksztattowat si¢ na poziomie 22,6%, a w przypadku firm duzych —29%
(tab. 6).
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Dzialalno$¢ finansowa i inwestycyjna malopolskich mikroprzedsigbiorstw
w latach 2009-2010

Powszechnie mowi si¢, ze male i Srednie przedsigbiorstwa napotykaja wiele barier
rozwoju i tym samym s3 mato konkurencyjne. Oprocz barier prawnych i administracyjnych
jedna z powazniejszych jest bariera kapitatlowa. Przedsigbiorcy maja problemy zwigzane
z pozyskaniem kapitatu zardwno na dziatalno$¢ operacyjna, jak i inwestycyjna. W zwigzku
z tym, ze akcesja Polski do UE data im mozliwo$¢ aplikowania o $rodki wsparcia, w tej
cz¢sci referatu, zostang zaprezentowane wyniki badan wtasnych autorki przeprowadzone
w Matopolsce wérod mikoprzedsigbiorcow, ktorzy aplikowali o §rodki unijne w ramach
Dziatania 2.6. ,,Zostan matopolskim przedsigbiorca”.

Badania byly przeprowadzone za pomoca kwestionariusza ankiety, realizowano je
w dwoch etapach. Pierwszy odbyt si¢ w 2009 roku i objat 45 mikoprzedsigbiorcow. Drugi
odbyt si¢ w 2010 roku i objal 30 mikroprzedsi¢biorstw. Ze wzgledu na wymogi zwigzane
z programem, wszyscy respondenci reprezentowali jednoosobowa dzialalno$¢ gospodar-
cza.

Inwestycje realizowane przez matopolskich mikroprzedsigbiorcéw byty bardzo zréoz-
nicowane pod wzgledem kapitalowym. Ich warto$¢ wynosita od 10 000 zt do 100 000 zt.
Wiekszos¢ przedsiebiorcéw poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 50 000 zt. Glow-
nie ze wzgledu na wysoko$¢ dotacji unijnej, ktora wynosita maksymalnie 40 000 zt. Wymo-
giem programu bylo zainwestowanie rowniez cze¢sci kapitatu wlasnego.

Przedsigbiorcy realizowali réznego typu dzialania inwestycyjne. Inwestowali przede
wszystkim w maszyny i urzadzenia produkcyjne o podobnych parametrach produkcyjnych
do posiadanych, maszyny i urzadzenia ze wzglgdu na nowa technologig, poprawe jakosci,
kupowali réwniez licencje i patenty. Wigkszos$¢ z tych inwestycji mozna uzna¢ za innowa-
cyjne. Wyniki badan przedstawiono w tabeli 7.

Pomiegdzy rokiem 2009 a 2010 mozna zauwazy¢ pewne réznice w strukturze inwe-
stycji. W roku 2009 znacznie wigcej firm (o 16%) inwestowalo w maszyny o podobnych
parametrach do posiadanych, natomiast liczba przedsigbiorstw inwestujacych w maszyny
ze wzgledu na nowe technologie oraz licencje i patenty w obu latach byla taka sama. W roku
2010 znacznie wigcej przedsigbiorstw (o 22% wigcej) inwestowato w nowe technologie oraz
0 9% wigcej inwestowato w poprawg jakosci. Dodatkowo w 2010 roku 7% ankietowanych
wdrazata system jakosci. W 2010 roku réwniez znacznie wigcej firm inwestowato w infor-
matyzacje swoich przedsigbiorstw oraz modernizacje biur.

Jak wykazano w punkcie 2 artykutu, w catym polskim sektorze MSP na przestrzeni
lat 1999-2009 gtéwnym zrodtem finansowania inwestycji byl kapitat wiasny, wspierany
w ograniczonym stopniu kredytem bankowym i leasingiem.

Podobnie jest w przypadku matopolskich mikoprzedsigbiorstw, zardwno w 2009, jak
12010 roku gléwnym zrédtem finansowania dziatalno$ci inwestycyjnej byt zysk zatrzyma-



Wplyw globalizacji na dzialalnosé finansowq i inwestycyjng polskich MSP 237

ny i kapitat wlascicieli. Ponadto w 2009 roku 6% respondentéw pozyskato venture capital,
czego w 2010 roku nie odnotowano (tab. 8).

Tabela 7

Struktura inwestycji matopolskich mikroprzedsigbiorstw w latach 2009-2010

Odsetek mikroprzedsigbiorstw,
Struktura inwestycji ktore realizowaty inwestycje
2009 2010

Maszyny i urzadzenia produkcyjne 34 18
Maszyny/nowe technologie 32 32
Licencje i patenty 21 21
Nowe technologie 21 43
Ochrona $rodowiska 3 7
B+R 5 14
Poprawa jakosci 37 46
Wdrozenie systemu jakosci - 7
Informatyzacja 24 43
Modernizacja biur 5 18
Szkolenia 5 _
Transport -

Inne -

Zrodto: badania wlasne.

Tabela 8

Wiasne zrédta finansowania inwestycji w matopolskich mikroprzedsi¢biorstwach
w latach 2009-2010

, . ) Odsetek mikroprzedsigbiorstw korzystajacych z kapitatu wlasnego
Zrédla finansowania
2009 2010
Zysk 52 71
Kapitat wiascicieli 42 75
Venture capital 6 0

Zrodto: opracowanie wlasne.

Oprocz kapitatdéw wlasnych, w badanej grupie, przedsigbiorcy korzystali takze ze
srodkow unijnych, ale wynika to ze specyfiki badanej populacji. Natomiast podobnie jak
w przypadku przedsigbiorcow z catego polskiego sektora MSP nieobj¢tych projektem UE,
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tylko niewielka cz¢$¢ korzystata z kredytow bankowych. Niewielki odsetek uzyskatl pore-
czenia kredytowe z funduszy porgczen kredytowych oraz korzystat z pomocy inkubatorow
przedsigbiorczosci. Wyniki badan zamieszczono w tabeli 9.

Tabela 9

Obce zrodta finansowania inwestycji w latach 2009-2010
w matopolskich mikroprzedsigbiorstwach

Odsetek mikroprzedsigbiorstw korzystajacych
7r6dla finansowania z poszczeg6lnych zrddet finansowania
2009 2010
Kredyt bankowy 32 14
Leasing 29 14
Factoring 0
Franchising 0 0
Fundusze UE 84 96
Pore¢czenia 3 0
Fundusze pozyczkowe 3 0
Inkubator przedsigbiorczo$ci 3 0
Inne 0 0

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Jak wynika z danych zaprezentowanych w tabeli 9, zardwno w 2009, jak i 2010 roku,
w odniesieniu do obcych kapitatow, korzystano tylko z trzech zrodet finansowania inwesty-
cji: kredytow bankowych, leasingu i sSrodkéw unijnych.

W roku 2010, w poréwnaniu z 2009, znacznie mniej (0 18% mniej) firm korzystato
z kredytéw bankowych, o 15% mniej finansowato inwestycje leasingiem. Nikt nie korzystat
z finansowania venture capital, poreczen funduszy kredytowych oraz pomocy inkubatoréw
przedsiebiorczosci.

Ze wzgledu na problemy z pozyskaniem kredytéw bankowych na prowadzenie dzia-
falnosci gospodarczej czes$¢ przedsigbiorcow, aby sfinansowaé planowane inwestycje zacig-
ga kredyty bankowe dla os6b fizycznych i przeznacza je na realizacje inwestycji. Wyniki
badan zamieszono w tabeli 10. Jak wynika z danych w niej zaprezentowanych, w 2010 roku
0 2% mniej firm korzystato z tej formy kredytowania i rowniez mniej o 14% miato zamiar
pozyskania tych srodkow.

Dodatkowo w 2010 roku pigtnastu przedsigbiorcoOw zapytano, czy zamierzajg prowa-
dzi¢ dzialalno$¢ eksportowa. Z przeprowadzonych badan wynika, ze w momencie reali-
zacji badania nikt z przedsigbiorcow nie jest eksporterem. Polowa respondentéw zamierza
prowadzi¢ taka dziatalnos¢, ale dopiero w przysztosci.
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Tabela 10

Odsetek przedsigbiorcow realizujacych inwestycje z kredytow bankowych dla os6b fizycznych
w latach 2009-2010

Odsetek przedsigbiorstw korzystajacych z kredytow
Wyszczegdlnienie dla 0s6b fizycznych
2009 2010
Tak 6 4
Nie 69 86
Mam taki zamiar 25 11

Zrodto: opracowanie wlasne.

Tabela 11

Dzialalno$¢ eksportowa matopolskich mikroprzedsigbiorcéw w 2010 roku

Odsetek przedsigbiorcow eksportujacych

Tak Tak w przysztosci Nie
0% 50% 50%

Zrodlo: badania whasne.

Podsumowanie

W niniejszym referacie podj¢to probe odpowiedzi na pytanie: czy globalizacja, ro-
zumiana jako proces jednoczenia si¢ rynku UE, ma wplyw na dziatalno$¢ finansowa
i inwestycyjng polskich MSP? Dlatego tez na podstawie badan przeprowadzonych przez
PKPK Lewiatan oraz badan wtasnych dokonano analizy dziatalnosci eksportowej, struk-
tury inwestycji oraz zrédet ich finansowania w okresie przed i po akcesji Polski do Unii
Europejskie;j.

Z zaprezentowanych w referacie wynikow badan mozna wywnioskowac, ze glownym
zrodlem finansowania dziatalno$ci inwestycyjnej zar6wno w okresie przed, jak i po akcesji
Polski do UE byt i jest kapitat wlasny (tab. 1). Drugim zZrédlem finansowania inwestycji
w analizowanym okresie byt kredyt bankowy. Jednak w tym przypadku mozna zauwazy¢
tendencje malejaca. W latach 1999-2000 znacznie wigcej przedsigbiorcéw korzystalo z tej
formy finansowania inwestycji (38%). W latach 2004-2009 odsetek przedsigbiorcow finan-
sujacych inwestycje z tego zroédta waha si¢ w granicach od 12,8 do 17,7%. Podobng tenden-
cj¢ mozna zauwazy¢ w przypadku leasingu. W latach 1999-2000 ok. 24% przedsigbiorcow
korzystato z tej formy finansowania, a od 2004 roku ich odsetek ciagle maleje.

Przystapienie Polski do UE stworzyto przedsigbiorcom mozliwos$¢ pozyskania wspar-
cia finansowego z funduszy strukturalnych. Z tego zrédta skorzystato stosunkowo niewielu
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przedsiebiorcow. W roku 2004 ok. 4,6%, a w 2009 roku 7,3%, jednak zainteresowanie tg
forma wsparcia wsrdd przedsiebiorcow rosnie. W roku 2004 aplikowato o srodki unijne
niewiele ponad 3% MSP, a w 2009 prawie 18% (tab. 2).

Z badan zaprezentowanych w artykule wynika takze, ze w latach 20032009 zmienita
si¢ struktura inwestycji w polskim sektorze MSP. Rokiem przelomowym okazat si¢ rok
2005.

Do roku 2004 przedsigbiorcy inwestowali przede wszystkim w uzywane maszyny
i urzadzenia oraz maszyny o podobnych parametrach produkcyjnych do posiadanych. Mo-
dernizowali §rodki transportu oraz inwestowali w informatyzacje swoich przedsigbiorstw.

Od roku 2005 wida¢ wyrazna zmiang profilu inwestycji w tym sektorze (tab. 3). Wigk-
szo$¢ przedsigbiorcow inwestowala w maszyny i urzadzenia ze wzgledu na nowa techno-
logie¢ oraz z mysla o wprowadzaniu nowych produktow na rynek. Wymieniali tez stare
maszyny na nowe o podobnych parametrach produkcyjnych. Wiekszos¢ ankietowanych
stwierdzita, ze dokonywali inwestycji gléwnie z mysla o podotaniu konkurencji na migdzy-
narodowym rynku unijnym.

0d 2007 roku mozna z kolei zauwazy¢ niewielki spadek odsetka przedsigbiorstw za-
interesowanych inwestycjami w innowacje, co moglo by¢ spowodowane matym popytem
na produkty innowacyjne na rynku polskim, gdyz wigkszo$¢ polskich klientéw przy podje-
ciu decyzji o zakupie kieruje si¢ cena.

Z przeprowadzonej analizy mozna wywnioskowac, ze fakt zjednoczenia si¢ rynku
unijnego nie wptynat na zmiane zrédet finansowania dziatalnosci inwestycyjnej w polskim
sektorze MSP, ale struktura inwestycji od roku 2005 ulegta znacznym zmianom.

Przejawem umig¢dzynarodowienia dziatalnosci przedsigbiorstw jest ich dziatalnosé¢
eksportowa. Z danych zaprezentowanych w powyzszej czgsci referatu wynika, ze mate
i $rednie przedsigbiorstwa wykazuja mniejsza sklonnos¢ do eksportu niz podmioty duze.
Mozna zauwazy¢ nastgpujace zalezno$ci: udzial firm prowadzacych dziatalnos$¢ eksporto-
wa wzrasta wraz z wielko$cig przedsigbiorstwa oraz im wigksza firma, tym wigkszy udziat
eksportu w przychodach ogotem (tab. 6).

W drugiej czesci referatu przedstawiono wyniki badan wlasnych autorki, ktore zosta-
ly przeprowadzone w malopolskich mikoprzedsiebiorstwach starajacych si¢ o dofinanso-
wanie ze srodkéw unijnych.

W tej grupie przedsigbiorstw, podobnie jak w catym polskim sektorze MSP, gtéwnym
zrodlem finansowania inwestycji byt i jest kapitat wlasny. Przedsigbiorcy korzystali takze
z kredytow bankowych i leasingu. Pomigdzy rokiem 2009 a 2010 wida¢ wyrazny spadek
liczby podmiotow, ktore korzystaty z tych formy finansowania (tab. 9). Ze wzgledu na spe-
cyfike badanej grupy prawie wszyscy respondenci korzystali ze sSrodkéw unijnych.

W grupie matopolskich mikroprzedsi¢gbiorcow mozna tez zauwazy¢ zmiany w struk-
turze inwestycji (tab. 7). W roku 2010 wiecej przedsi¢biorcow zainwestowalo w nowe tech-
nologie (0 22% wigcej), w B+R (wigcej 0 9%), w ochrong Srodowiska (wzrost 0 4%). O 9%
wigcej przedsigbiorcow realizowato inwestycje zwigzane z poprawg jakosci, co jest dobrym
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symptomem ze wzgledu na to, ze wigkszos$¢ polskich MSP, poczawszy od 1990 roku, kon-
kuruje gltéwnie cena. O 19% wigcej firm inwestowato w informatyzacje, o 13% wigcej
modernizowato swoje biura. Ponadto 7% respondentow wdrazato system jakosci, tego typu
inwestycji nie zgtaszali przedsigbiorcy w roku poprzednim. Natomiast w 2010 roku nikt nie
szkolil pracownikoéw, moze gltéwnie ze wzgledu na forme prawna. Sa to osoby fizyczne,
prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza, podczas gdy w roku poprzednim takie szkolenia pro-
wadzito 5% ankietowanych przedsigbiorcow.

Matopolscy przedsigbiorcy w zasadzie nie prowadza dziatalno$ci eksportowej, jednak
potowa z nich stwierdzita, ze w przyszlosci ma taki zamiar.
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Streszczenie

Cechg charakterystyczng ostatnich lat jest postgpujacy proces integrowania si¢ rynkow kra-
jowych i regionalnych w jeden globalny rynek towaréw, ustug i kapitatu. Proces ten prowadzi do
przenikania si¢ i scalania rynkow oraz umiedzynarodowienia produkcji, dystrybucji i marketingu.
W tym aspekcie szczegdlnego znaczenia nabiera pozycja konkurencyjna polskich MSP na wspolnym
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mig¢dzynarodowym rynku UE. Dlatego tez w niniejszym referacie, w oparciu o badania PKPK Le-
wiatan oraz badania wilasne autorki, podjg¢to probe odpowiedzi na pytanie: czy proces globalizacji
rozumiany jako integracja rynku europejskiego ma wptyw na dziatalno$¢ finansowa i inwestycyjna
polskich matych i srednich przedsigbiorstw?

THE INFLUENCE OF GLOBALIZATION ON FINANCIAL
AND INVESTMENT ACTIVITIES OF POLISH SMES

Summary

A characteristic feature of recent years is a progressive process of domestic and regional mar-
kets integration into one global market for goods, services and capital. This process leads to markets
overlapping and merging and to the internationalization of production, distribution and marketing.
In this aspect the competitive position of Polish SMEs on the common international EU market gets
a special meaning. That is why in this paper, based on the survey by PKPK Lewiatan and author’s
own survey, an attempt has been made to answer the question whether the globalization process
understood as the integration of the European market has an influence on financial and investment
activities of Polish small and medium enterprises.



