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Pozyczki jako zrodlo finansowania spolek
powiazanych kapitalowo

Maria Sierpinska, Elzbieta Krélikowska"

Streszczenie: W artykule podjeto problem zaliczania odsetek od pozyczek w grupach kapitatowych do
kosztow uzyskania przychodéw. Maksymalna stopa odsetek od takich pozyczek nie powinna przekraczaé
czterokrotnej wielkosci stopy kredytu lombardowego. Od 1 stycznia 2015 roku zmianie ulegly rozwiazania
prawne dotyczace naliczania w cigzar kosztow podatkowych odsetek od pozyczek w grupie kapitatowe;.
Rozszerzony zostat zakres przepiséw o cienkiej kapitalizacji na spotki posrednio powiazane (spotki babki
i kuzynki). Dotychczas przepisy te dotyczyty tylko spotek corek. Kwota odsetek uznanych za koszty uzyska-
nia przychodéw moze by¢ naliczona metoda bezposrednia lub metoda alternatywna. Metoda bezposrednia
odsetki nalicza si¢ od jednokrotnej wartosci kapitatu wtasnego (dotychczas od trzykrotnej wartosci kapitatu
podstawowego). Przy wykorzystaniu metody alternatywnej podstawa naliczenia odsetek uznanych za koszty
podatkowe jest podatkowa warto$¢ aktywow oraz stopa referencyjna NBP powigkszona o 1,25 p.p. Korpora-
cje miedzynarodowe w celu ominigcia przepiséw o cienkiej kapitalizacji wykorzystuja pozyczki fasadowe.
Ztozony w banku depozyt stanowi pewnego rodzaju fasad¢ zabezpieczajaca udzielong pozyczke. Catos¢ od-
setek bankowych stanowi wowczas koszt uzyskania przychodéw. W celu ominigcia przepiséw dewizowych
wykorzystuje si¢ pozyczki rownolegte.

Stowa kluczowe: pozyczki wewnatrzgrupowe, cienka kapitalizacja, odsetki od pozyczek, pozyczki fasado-
we, pozyczki rownolegte

Wprowadzenie

Dynamiczny rozw¢j rynkow finansowych zwigkszyl znacznie mozliwosci doboru zrodet
finansowania przedsigbiorstw wchodzacych w sktad grup kapitatowych. Firmy te majg ta-
twiejszy dostep nie tylko do Zrodet finansowania na réznych rynkach finansowych, ale
réwniez do zréznicowania form i instrumentéw finansowych zapewniajacych doptyw ka-
pitatow. Spotki wchodzace w sktad grupy korzystaja z wzajemnego finansowania sig, nie
tylko od spotki matki, ale i innych spotek zaleznych w grupie. Spotki wechodzace w sktad
mig¢dzynarodowej korporacji wykorzystuja rozwigzania prawne danego kraju dopuszcza-
jace wzajemne udzielanie pozyczek badz dotyczace zakresu korzystania z kredytéow ku-
pieckich. Szerszy niz pojedynczych firm dostep do finansowania spotek wewnatrz grupy
moze przyspieszy¢ ich rozwdj i poprawi¢ pozycje konkurencyjna na rynku. Finansowa-
nie wewnatrzgrupowe moze by¢ ponadto tansze niz pozyskanie kapitatu wprost na rynku
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finansowym, co moze przyspieszy¢ rozwoj firmy w oparciu o relatywnie tani kapitat. Trze-
ba jednak zauwazy¢, ze transfer srodkow miedzy spotkami grupy, zwlaszcza korporacji
migdzynarodowych, moze napotkaé szereg barier wynikajacych z systemow podatkowych,
walutowych czy tez roznic w stopach procentowych. Nawet w warunkach krajow Unii Eu-
ropejskiej, ktore daza do ujednolicenia tych rozwigzan i zapewnienia swobody przeptywu
kapitatow, rozwiazania w obszarze wzajemnego finansowania si¢ podmiotow powigzanych
kapitalowo sg zréznicowane. Jeszcze wigksze zrdéznicowanie warunkow pozyskania §rod-
kow wystepuje migdzy krajami potozonymi na ré6znych kontynentach.

Bezposrednia przestanka podjecia w artykule problemu pozyczek wewnatrzgrupowych
byta zmiana przepisow dotyczacych tzw. cienkiej kapitalizacji i zaliczania do kosztow uzy-
skania przychodow odsetek od pozyczek udzielanych przez podmioty powigzane kapita-
towo, wprowadzona od 1 stycznia 2015 roku. W artykule podj¢to probe oceny skutkow
tych zmian dla przedsigbiorstw. Przyjeto przy tym hipoteze, ze zmiany te ograniczg zakres
korzystania z pozyczek wewnatrzgrupowych.

1. Istota pozyczki od udzialowcow i jej oprocentowanie

Jednym ze zrodet finansowania spotki moga by¢ pozyczki udzielone przez wspolnikow
(akcjonariuszy). Rozwigzania prawne dotyczace pozyczek nie przewiduja zadnej szczegdl-
nej formy zawierania umowy pozyczki migdzy wspolnikiem a spotka. Umowa pozyczki
na kwote wyzsza niz 500 zt powinna mie¢ forme pisemna (art. 720 par. 2 k.c). W umowie
pozyczki musi znalez¢ si¢ kilka podstawowych elementow, takich jak (Czajkowska-Mato-
siuk 2011: 57):

— kwota pozyczki,

— wysokos¢ jej oprocentowania,

— warunki i termin zaptaty.

Kwota pozyczki nie jest w zaden sposob limitowana, wynika z umowy migdzy strona-
mi. Jest ona neutralna podatkowo, gdyz ze wzgledu na zwrotny charakter nie stanowi przy-
chodu dla spotki. Z przepiséw kodeksu cywilnego nie wynika, aby od pozyczki musiaty by¢
naliczone odsetki. ,,Oprocentowanie nalezy si¢ pozyczkodawcy tylko wtedy, gdy zostaty
one wprost przewidziane w umowie. Potwierdza to rowniez tres¢ art. 359 par. 1 kodeksu
cywilnego. Zgodnie z nim odsetki nalezg si¢ tylko wtedy, gdy to wynika z czynnosci praw-
nej, czyli zawartej umowy. Kodeks cywilny precyzuje, ze jezeli wysoko$¢ odsetek nie jest
w inny sposob ustalona, naleza si¢ odsetki ustawowe” (Kodeks cywilny...). Strony umowy
moga jednak korzystac ze swobody zawierania umow i okresla¢ dowolng warto$¢ odsetek.

W podmiotach powigzanych kapitatowo odsetki podlegaja jednak przepisom o cenach
transferowych. Nie moga by¢ zatem razaco wysokie, gdyz moga zosta¢ uznane za sposob
transferu zyskow przed opodatkowaniem. Warunki ustalone w transakcjach pomigdzy pod-
miotami powigzanyminie moga rézni¢ si¢ od tych, ktore zostaty ustalone w porownywalnych
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transakcjach zawieranych przez podmioty niepowigzane (Ustawa o CIT...).. Organy podat-
kowe, wykorzystujac ustawe o cenach transferowych weryfikuja, czy wartos¢ przychodow
lub kosztéw wykazanych przez podatnika z transakcji zawieranych z podmiotami powia-
zanymi nie ro6zni si¢ od rynkowej warto$ci tych transakcji. Wykorzystuja przy tym jedna
z metod wskazanych w ustawie — porownywalnej ceny nickontrolowanej, ceny odsprzeda-
7y, rozsadnej marzy — stosowanych w pierwszej kolejnosci albo marzy transakcyjnej netto
lub metody podziatu zysku, jezeli uzycie wymienionych wyzej metod nie jest mozliwe.

W praktyce ocenia si¢ warunki transakcji porownywalnych, zawieranych przez podmio-
ty powigzane kapitatlowo i podmioty niezalezne. Jezeli warunki transakcji z podmiotami
powiazanymi kapitalowo prowadza do zanizenia lub zawyzenia kosztow badz przychodow,
organy podatkowe ustalaja warto$¢ tych przychodéw lub kosztow podatnika na podstawie
oszacowanej rynkowej wartosci transakcji. Ryzyko oszacowania i okreslenia dochodu po-
datkowego moze rowniez wystepowaé w przypadku, gdy terminy platnosci odsetek z ty-
tutu pozyczki znacznie odbiegaja od terminow, ktore zostaty ustalone przez niezaleznych
kontrahentow.

Dodatkowo w kodeksie cywilnym od 2006 roku znalazty si¢ zapisy, ktore zakazuja
praktyk lichwiarskich. Zgodnie z nimi (art. 359 k.c.) maksymalna wysoko$¢ odsetek nie
moze w stosunku rocznym przekroczy¢ czterokrotnosci stopy kredytu lombardowego NBP.
Odsetki wyzsze sa sprzeczne z zasadami wspélzycia spotecznego.

Chociaz przepisy prawne nie przewiduja obowiazku oprocentowania pozyczki, to jed-
nak brak oprocentowania be¢dzie miat okreslone konsekwencje podatkowe. W przypadku
gdy wspolnik (akcjonariusz) udzieli spolce pozyczki nie naliczajac odsetek, organy po-
datkowe potraktuja taka sytuacje jako uprzywilejowanie spotki, a brak naliczenia odsetek
uznany zostanie za nieodptatne §wiadczenie wspoélnika na rzecz spotki. W konsekwencji
spotce zostanie naliczony przychdd podlegajacy opodatkowaniu w wysokosci odsetek, kto-
re musiatby zaptaci¢, korzystajac z komercyjnej pozyczki (Czajkowska-Matosiuk 2011: 59).
Odsetki od pozyczki udzielonej spotce przez wspolnikéw stanowia dla niej koszt uzyska-
nia przychodow, a zatem pomniejszaja podstawe opodatkowania. Nienaliczenie odsetek od
pozyczki nie jest wigc rozwigzaniem oplacalnym dla spoétki. Jednak nie wszystkie odsetki
spotka moze wliczy¢ do kosztéw uzyskania przychodow. Kwota odsetek, ktora moze sta-
nowic¢ koszt podatkowy, okreslona zostala w przepisach dotyczacych niedostatecznej kapi-
talizacji.

Warunki i termin sptaty pozyczki powinny by¢ okreslone w umowie. Jednak w sytuacji
pogorszenia si¢ sytuacji finansowej spotki wspolnik moze mie¢ problemy z odzyskaniem
kwoty pozyczki. Dobrym rozwigzaniem w takiej sytuacji jest konwersja dtugu na kapi-
tal zaktadowy. Wowczas wierzytelno$¢ wspdlnika z tytutu udzielonej pozyczki uwaza si¢
za jego wklad do spotki. Wspoélnik obejmuje nowoutworzone udzialy w podwyzszonym

! Przepisy dotyczace badania cen transferowych zawarte s3 w Ustawie o podatku dochodowym od 0s6b praw-
nych w art. 9a i 11. Reguluja one kwesti¢ obowiazku przygotowania dokumentacji podatkowej oraz identyfikacji
powigzan mi¢dzy podmiotami.
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kapitale i na ich pokrycie wnosi wierzytelnosci przystugujace mu w stosunku do spotki
z tytutu zwrotu pozyczki. W efekcie nastepuje umorzenie dtugu spotki z tytutu pozyczki
z jednoczesnym podwyzszeniem jej kapitatu zaktadowego o warto$¢ pozyczki. Spotka nie
musi wiec sptaca¢ pozyczki, a wspolnik nie musi wnosi¢ dodatkowych udziatéw. Zamiana
wierzytelnosci na kapitat zaktadowy jest wigc przede wszystkim operacja wzmacniajaca
gospodarczg sytuacje spotki. Redukcja zobowigzan spotki zdecydowanie poprawia jej kon-
dycje finansowg i zwigksza szanse na przetrwanie na rynku. Roszczenia wspolnika beda
mogty by¢ zaspokojone dopiero po przeprowadzeniu postgpowania upadioSciowego i za-
spokojeniu innych wierzycieli.

2. Rozwigzania dotyczace niedostatecznej kapitalizacji

Od 1 stycznia 2015 roku wprowadzona zostata nowelizacja ustaw o PIT i CIT ograniczajaca
mozliwos$ci zaliczania do kosztéw podatkowych odsetek od pozyczek i kredytow udzielo-
nych przez spotki bezposrednio lub posrednio powiazane kapitatowo. Poprzednie przepi-
sy podatkowe majg zastosowanie tylko do pozyczek udzielonych do konca 2014 roku pod
warunkiem, ze $rodki pieni¢zne zostaty faktycznie przelane pozyczkobiorcy przed dniem
wejscia w zycie nowych rozwigzan. Wprowadzone zostaty dwie metody naliczania odsetek
podatkowych: podstawowa i alternatywna.

2.1. Metoda podstawowa

Do konca 2014 roku przepisy o niedostatecznej kapitalizacji dotyczyly tylko pozyczek
udzielanych migdzy podmiotami bezposrednio powigzanymi. Obecnie obejmujg one tak-
ze pozyczki od podmiotow posrednio powigzanych z pozyczkobiorcg. Chodzi tu o spotki
babcie i spotki kuzynki. Zgodnie z art. 16 pkt 60 i 61 ustawy o CIT wylaczeniu z kosztéw
uzyskania przychodéw podlegaja odsetki od pozyczek udzielonych spéice przez podmiot
posiadajacy bezposrednio lub posrednio nie mniej niz 25% udziatow (akcji) tej spotki.
To samo rozwigzanie dotyczy pozyczek udzielonych tacznie przez podmioty powigzane
posiadajace nie mniej niz 25% udziatéw (akeji) oraz innych spodtek powigzanych w sytuacji,
gdy w spdlce bedacej pozyczkobiorca oraz spdtce bedacej pozyczkodawcg ten sam pod-
miot posiada co najmniej 25% udzialow (akcji) (Ustawa z 29 sierpnia 2014 r. o zmianach
ustawy...). Zwigkszyl si¢ wigc zakres ograniczen w zaliczaniu do kosztéw podatkowych
odsetek wynikajacych z niedostatecznej kapitalizacji, co ma zwigkszy¢ wptywy do budzetu
panstwa. Do ustalenia wysokosci udziatu posredniego danego podmiotu gospodarczego lub
ich grupy w spotce stosowane sg przepisy o cenach transferowych.

Ograniczenia dotyczace cienkiej kapitalizacji na nowych zasadach maja zastosowanie
do pozyczek, ktore zostaty spotce faktycznie udzielone (Srodki wplynety na konto spotki)
niezaleznie od daty podpisania umowy. Data zawarcia umowy pozyczki nie ma wigc tutaj
wptywu na wielko$¢ odsetek zaliczanych w cigzar kosztow podatkowych.
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Przed zmiang przepiséw podatkowe koszty uzyskania przychodéw stanowily odsetki
od pozyczki rownej trzykrotnosci kapitatu podstawowego. Od stycznia 2015 roku podsta-
w3 naliczania odsetek podatkowych jest jednokrotna wielkos¢ kapitatu wlasnego (aktywow
netto). Wartosc¢ kapitatu wlasnego bedacego podstawa naliczania odsetek ustala si¢ na ostat-
ni dzien miesigca poprzedzajacego miesigc zaplaty odsetek od pozyczek bez uwzglednienia
kapitatow z aktualizacji wyceny oraz wartosci kapitatu wlasnego pochodzacego z pozyczek
podporzadkowanych. Wielkos¢ te¢ pomniejsza si¢ ponadto o warto§¢ kapitatu zaktadowego
spotki niewniesionego do niej lub o wartos¢, jaka zostata pokryta poprzez konwersje wierzy-
telnosci z tytutu pozyczek oraz z tytutu odsetek od tych pozyczek przystugujacych wspolni-
kom wobec tej spotki. Warto$¢ kapitatu wlasnego pomniejsza si¢ rowniez o sume wartosci
niematerialnych i prawnych, od ktérych nie dokonuje si¢ odpiséw amortyzacyjnych.

To nowe rozwiazanie jest korzystne dla firm z wysokim kapitatem wlasnym. Wigk-
szg cze$¢ odsetek beda mogly one zaliczy¢ do kosztow uzyskania przychodéw pomniej-
szajacych podstawe opodatkowania?. Mate firmy, ktore jeszcze nie zbudowaly kapitatow
wlasnych, poprzez zyski zatrzymane straca na tym rozwigzaniu. W sytuacji korzystania
z pozyczki wyzszej niz jednokrotnos$¢ kapitatu wtasnego cz¢s¢ odsetek nie pomniejszy pod-
stawy opodatkowania a zatem zaptacg one wyzszy podatek dochodowy. Ponadto firmy mu-
szg okresli¢ poziom kapitatu wlasnego na koniec miesigca poprzedzajacego miesigc zaplaty
odsetek. Nie jest to korzystne rozwigzanie zwlaszcza dla matych podmiotow gospodarczych,
gdyz narzuca konieczno$¢ sporzadzania bilansu $rédrocznego. Bilans taki nie musi by¢ jed-
nak sporzadzony zgodnie z zasadami obowigzujacymi przy sporzadzaniu bilansu rocznego.
Dodatkowo nie musi by¢ dokonywana podatkowa wycena aktywow i pasywow spoiki.

Nalezy rowniez zwroci¢ uwage na pozyczki od udzialowcow zaciagnigte na potrzeby in-
westycyjne, tj. zwigzane z nabyciem badz wytworzeniem sktadnikéw majatku zaliczanych
do $rodkow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych podlegajacych amortyza-
cji. Nie uznaje si¢ za koszty podatkowe odsetek, prowizji i réznic kursowych od pozyczek
zwiekszajacych koszty inwestycji w okresie ich realizacji. Powickszaja one wartos¢ po-
czatkowa srodkow trwatych do dnia przekazania ich do eksploatacji. W toku uzytkowania
srodki te sg amortyzowane. Jednak do kosztow stanowiagcych koszty uzyskania przychodow
zostanie wliczona amortyzacja pomniejszona o wielko$¢ amortyzacji naliczonej od warto-
$ci odsetek i roznic kursowych, ktore powickszyly wartosé srodka trwalego, a ktore prze-
kraczaja wielkos$¢ dopuszczanych odsetek stosownie do przepisow o cienkiej kapitalizacji.

2.2. Metoda alternatywna

Zamiast stosowac metode podstawowa naliczania odsetek od pozyczek, spdtka moze wybraé
metodg alternatywna. Dotyczy to jednak tylko spotek, ktore do dnia otrzymania pozyczki
od podmiotu powigzanego nie stosowaty w roku podatkowym ograniczen wynikajacych

* Za koszty uzyskania przychodow nie uznaje si¢ naliczonych lecz niezaptaconych albo umorzonych odsetek od
zobowiazan, w tym rowniez od kredytow i pozyczek (art. 16 ust.1 pkt 11 ustawy o CIT).
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z art. 16 ust.1 pkt 60 lub 61 ustawy o CIT. Wybierajac metodg alternatywna, spotka musi
o tym zawiadomi¢ w formie pisemnej wlasciwego naczelnika urzedu skarbowego w terminie
do konca pierwszego miesiaca roku podatkowego rozpoczynajacego si¢ po 31 grudnia 2014
roku. Alternatywne zasady naliczania odsetek stosuje si¢ nie krocej niz trzy lata podatkowe.

Spotka ma prawo obliczy¢ maksymalng wysoko$¢ odsetek, ktore mozna ujaé w kosztach
poprzez odniesienie do okreslonego procentu wartosci podatkowej aktywoéw w rozumieniu
przepisow ustawy o rachunkowos$ci. Nie musi wowczas ustala¢ zadtuzenia w stosunku do
podmiotow powiazanych. Do okreslenia warto$ci podatkowej aktywow przyjmuje si¢ tylko
te $rodki, z ktorych spotka czerpie w sposob posredni lub bezposredni korzysci ekono-
miczne. W sytuacji, gdy uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych akty-
wow nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢
podatkowa aktywow jest ich wartoscia ksiegowa (Ustawa o rachunkowosci art. 37, ust. 2).
W ustawie o CIT wskazuje si¢ jedynie, ze w warto$ci podatkowej aktywow uwzglednia si¢
kwoty udzielonych pozyczek zgodnie z ich warto$cig nominalng, a wylaczeniu podlegaja
wartosci niematerialne i prawne. Ustalenie wartosci tego rodzaju aktywdw ma charakter su-
biektywny uzalezniony od oceny korzysci, jakie wiaza si¢ u danego podatnika z faktem ich
posiadania, dlatego tez podj¢to decyzje o ich wylaczeniu z wartosci podatkowej aktywow
(Krasnowska-Drzewiecka 2015: D4).

Metoda alternatywna umozliwia zaliczenie do kosztow uzyskania przychodéw odse-
tek od pozyczek do wysokosci rownej iloczynowi stopy referencyjnej NBP obowiazujacej
w ostatnim dniu roku poprzedzajacego rok podatkowy, powigkszonej o 1,25 p.p. oraz warto-
$Sci podatkowej aktywow w rozumieniu przepisow o rachunkowosci (z wyjatkiem warto$ci
niematerialnych i prawnych). Spotka moze odliczy¢ odsetki stanowiace rownowarto$¢ 50%
zysku operacyjnego podatnika uzyskanego za dany rok podatkowy, ustalonego zgodnie
z ustawa o rachunkowosci. Doda¢ nalezy, ze pod pojeciem odsetek, zgodnie z art. 16 ust. 1
pkt 60, 61 oraz art. 15c ustawy o CIT w brzmieniu obowigzujacym od 1 stycznia 2015 roku
rozumie si¢ wszystkie koszty ponoszone w zwigzku z zaciggnigciem pozyczki, a zatem od-
setki sensu stricto, optaty, prowizje, premie i inne optaty. Jezeli w ciaggu roku podatkowego
zmieni si¢ wysokos$¢ stopy referencyjnej NBP, to podatnik oblicza kwote limitu zaliczania
odsetek od pozyczek do kosztow uzyskania przychodow, sumujac limity dla poszczegol-
nych miesigcy tego roku podatkowego wyliczone jako iloczyn wartosci stopy referencyjnej
NBP obowiazujacej w ostatnim dniu miesigca poprzedzajacego dany miesigc, powigkszo-
nej o 1,25 p.p. i 1/12 wartosci podatkowej aktywow (Krasnowska-Drzewiecka 2015:D5).

Spoiki, obliczajac zaliczki na podatek dochodowy od 0s6b prawnych, moga wykorzy-
sta¢ jedna z trzech mozliwych metod okreslonych w nowych przepisach. Moga go obliczy¢:

— na podstawie sprawozdan finansowych za poprzedni rok podatkowy,

— na podstawie wiarygodnych danych i prognoz na dany rok podatkowy dotyczacych

zysku z dziatalnos$ci operacyjnej i podatkowej wartosci aktywow,

— na podstawie rzeczywistego zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartos$ci podatkowe;j

aktywow w danym okresie rozliczeniowym.
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Ta trzecia mozliwo$¢ wymaga wyliczania w ciggu roku wartos$ci podatkowej aktywow.
Spotki beda stosowaty raczej jedng z dwoch pierwszych wymienionych wyzej mozliwosci.
Oznacza to, ze nie znajac faktycznych odsetek, ktére moga zaliczy¢ do kosztow podat-
kowych, zaptaca wyzszy podatek niz powinny, ale rozlicza go w nastgpnym okresie po-
datkowym. Moze rowniez wystapic¢ sytuacja, ze zamiast podatku nadptaconego powstang
niedobory w jego ptatnosci (Ostatni moment... 2015: B2). Obie sytuacje mogg niekorzystnie
wptyna¢ na stan plynnosci finansowej spotki pogarszajac ja w przypadku nadptaty podatku
badz generujac dodatkowe zapotrzebowanie na srodki w warunkach jego niedoptaty. Dodaé
jednak nalezy, ze metoda alternatywna daje mozliwosci wyliczenia limitu odsetek podatko-
wych w relacji do wartosci podatkowej aktywow wyzszych niz przy metodzie podstawowe;j.
Przy ich obliczeniu bierze si¢ pod uwage limit odsetek ujmowanych w kosztach od pozy-
czek od wszystkich pozyczkodawcow (w tym rowniez podmiotow niepowigzanych), nie
tylko pozyczek od udziatowcoéw (akcjonariuszy), jak przy metodzie podstawowej. Metoda ta
umozliwia zaliczenie odsetek do kosztow uznanych za koszty uzyskania przychodow w cia-
gu nastepnych pieciu lat podatkowych, jezeli w danym roku naliczone odsetki przewyzszaja
limit odsetek mozliwych do zaliczenia kosztow podatkowych.

3. Pozyczki fasadowe i réwnolegle

W grupach migdzynarodowych spotki w pierwszej kolejnosci staraja si¢ pozyska¢ srodki
obce poprzez pozyczki wewnatrzkorporacyjne od podmiotow powigzanych kapitatowo.
Warunki udzielenia pozyczek, czyli terminy wymagalnosci, oprocentowanie i rodzaj walu-
ty sg zazwyczaj ksztattowane elastycznie, aby z jednej strony obnizy¢ koszty korzystania
z kapitatlu, z drugiej za$ nie generowaé problemoéw wynikajacych z przepisow podatko-
wych o transferach zysku przed opodatkowaniem (Kustra, Sierpinska-Sawicz 2012: 792).
A. Duliniec (2011:162) podkresla, ze warunki, na jakich zaciagane sa pozyczki wewnatrz-
korporacyjne, czesto odbiegaja od warunkéw rynkowych, sa bowiem efektem decyzji po-
dejmowanych przez podmioty powigzane ze soba w ramach korporacji migdzynarodowe;j.
W zwiazku z tym bardzo cze¢sto na zobowigzania zaciggane migdzy podmiotami powigza-
nymi sa naktadane rozne restrykcje, gtéwnie podatkowe, uniemozliwiajace zaliczenie odse-
tek od pozyczek zacigganych pomigdzy podmiotami powigzanymi do kosztéw zmniejsza-
jacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym. Ma to zapobiegaé zastegpowaniu
kapitatu wlasnego dlugiem zaciggnigtym od udziatowca.

Udostgpnienie srodkow spotce w Polsce przez podmiot z zagranicy wymaga uwzgled-
nienia nie tylko potrzeb kapitatowych spoiki, ale rowniez rozwigzan podatkowych. W celu
uniknigcia rozwigzan dotyczacych cienkiej kapitalizacji, ograniczajacych naliczanie w cig-
zar kosztéw podatkowych odsetek od pozyczek, korporacje miedzynarodowe wykorzystuja
pozyczki fasadowe i rownolegte.

W przypadku pozyczki fasadowej (frontier loans, a takze back to back loans) kor-
poracja migdzynarodowa lub jej filia deponuje w banku lub innej instytucji finansowe;j
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(towarzystwa inwestycyjne, ubezpieczeniowe) $rodki, a te udzielajg pozyczki spotce zalez-
nej do wysokos$ci ztozonego depozytu. Bank jest w tej sytuacji pewnego rodzaju ,,fasada”,
za ktoéra korporacja miedzynarodowa moze do§¢ swobodnie dokonywa¢ transferow fundu-
szy. Dziatalno$¢ banku w takiej operacji nie jest obcigzona praktycznie zadnym ryzykiem,
poniewaz istnieje pelne zabezpieczenie pozyczki w postaci ztozonego depozytu. Wynagro-
dzeniem dla banku jest wowczas réznica pomiedzy odsetkami, jakie ptaci pozyczkobiorca,
a odsetkami, jakie bank wyplaca pozyczkodawcy z tytutu zdeponowania okreslonej kwoty.
Pozyczka fasadowa jest wigc wolna od ryzyka niewyptacalno$ci kredytobiorcy, co powo-
duje, ze jest ona tansza od klasycznie udzielonego kredytu. W ramach finansowania fasa-
dowego jest ona udzielana zwykle w walucie lokalnej kraju, w ktorym spotka funkcjonuje,
co dodatkowo pozwala wyeliminowa¢ ryzyko walutowe finansowanej firmy. Pozyczki fa-
sadowe umozliwiaja osiagnigcie wielu korzysci w poréwnaniu z bezposrednimi pozyczka-
mi (direct loans), udzielonymi przez firmy migdzynarodowe. Do korzysci nalezy zaliczy¢
przede wszystkim (Najlepszy 2013: 273):

— oszczgdnosci odsetkowe, powstajace dzigki mozliwosci finansowania dziatalnosci filii
zagranicznych w krajach utrzymujacych wysokie stopy oprocentowania,

— oszczednosci podatkowe z tytutu roznic w opodatkowaniu odsetek od zaciagnietych
pozyczek od firm migdzynarodowych i odsetek od pozyczek, zacigganych w bankach
komercyjnych,

— zaakceptowanie transferu planowanych sptat odsetek i rat zagranicznej pozyczki ban-
kowej przez wladze administracyjne danego kraju w przypadku ograniczen dewizo-
wych; z reguty administracja udziela zgody na zwigzane z obstuga pozyczki bankowej
wyplaty $rodkéw za granice, poniewaz blokada ich transferu mogtaby podwazy¢ re-
putacje finansowa kraju siedziby filii oraz jego wiarygodnos$¢ kredytowa na migdzyna-
rodowym rynku kapitatowym,

— uzyskanie dostgpu do zablokowanych funduszy pieni¢znych bez potrzeby ich fizycz-
nego transferu za granice, podobnie jak w pozyczkach réwnolegtych (parallel loans).

Pozyczki fasadowe pozwalaja dodatkowo na uniknigcie niedogodnos$ci zwigzanych
z cienkg kapitalizacja i pomniejszajg podstawe opodatkowania w stopniu wigkszym niz
przy pozyczce bezposrednio od korporacji.

W przypadku skorzystania z pozyczki rownoleglej, dwie niezalezne spotki matki dziata-
jace w dwoch roznych krajach wzajemnie finansuja spotki zalezne partnera umowy usytu-
owane we wlasnych krajach. Bezposrednie finansowanie dotyczy podmiotow niezaleznych
kapitatowo, bowiem kazda spotka matka finansuje spotke corke partnera umowy pozyczki
réwnoleglej w walucie lokalnej. Terminy finansowania oraz ekwiwalentne wartosci kwot
obydwu pozyczek bezposrednich w ramach finansowania rownoleglego sa takie same.
Ta forma finansowania wzajemnego pozwala nie tylko ograniczy¢ ryzyko, ktére ponosza
pozyczkodawcy, ale przede wszystkim umozliwia ominigcie restrykcji dewizowych na
transfer srodkow za granice, zmniejszenie kosztow finansowania i wyeliminowanie ryzyka
walutowego dla pozyczkobiorcow (Duliniec 2011: 39).
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Uwagi koncowe

Przeprowadzona analiza literatury przedmiotu pozwala na stwierdzenie, ze wprowadzo-
ne zmiany w rozwigzaniach prawnych dotyczacych cienkiej kapitalizacji sa bardziej re-
strykcyjne od rozwiagzan obowigzujacych do 1 stycznia 2015 roku. Zauwazy¢ nalezy, ze
przepisami objety zostat szerszy krag podmiotow gospodarczych, nie tylko spotki corki,
ale réwniez spotki babcie i kuzynki. Podstawowa metoda naliczania odsetek uznanych za
koszty podatkowe od pozyczek udzielonych przez udziatlowcow (akcjonariuszy) jest nieko-
rzystna dla matych podmiotow gospodarczych, ktore jeszcze nie zbudowaty odpowiednie-
g0 poziomu kapitatu wlasnego. Metoda alternatywna z kolei powoduje niepewnos¢ co do
wysokos$ci odsetek, ktore mogg by¢ uznane za koszty pomniejszajace podstawe opodatko-
wania. W przypadku nadptacenia odsetek metoda ta powoduje powstawanie kosztow alter-
natywnych, za$ w przypadku niedoptaty stwarza okresowo dodatkowe zapotrzebowanie na
kapital obrotowy netto, a zatem pogarsza ptynnos¢ finansowa podmiotéw gospodarczych.
Przyjete rozwigzania prawne zmniejsza zainteresowanie finansowaniem si¢ pozyczkami
wewnatrzgrupowymi i przesung ci¢zar tego finansowania na banki. Jednak w przypad-
ku braku zdolnosci kredytowej mate rodzime firmy nie be¢da mogty realizowa¢ inwestycji
mimo posiadanego potencjatu rozwojowego. Przyjete rozwigzania zwigkszg ponadto do-
chody bankow z tytutu pozyczek fasadowych, gdyz korporacje miedzynarodowe wyko-
rzystaja posrednictwo bankoéw do zmniejszenia podstawy opodatkowania, zwtaszcza gdy
oszczednosci podatkowe przewyzsza koszty tego posrednictwa.
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INTERN-COMPANY LOANS AS A FINANCING SOURCE
IN THE EQUITY RELATED ENTITY

Abstract: The article presents a problem of including interests on intern-company loans in the capital groups
into tax deductible expenses. The maximum rate of the interests on such king of loans should not excess
a fourfold of Lombard rate. Since 1st January 2015 the legal solutions regarding to the method of calculat-
ing the interests on the intern-company loans which can be tax deductible expenses has changed. The thick
capitalisation legal regulations have been widened and has embraced the indirect, equity related compa-
nies. So far that regulations were related only to direct subsidiaries. The amount of the interests which are
tax deductible expenses can be counted by direct or alternative method. In the direct method the interests
are counted on the value of equity (so far threefold value of share capital). In the alternative method the base
amount for counting the interests which are tax deductible expenses is a assets tax value and the reference
rate increased by 1,25 percentage point. In order to avoid thick capitalisation regulation, the international
corporations use the fronting loans. The bank deposit is consider as a front which secures the given loan. In
such a case the whole interests are tax deductible expenses. In order to avoid the exchange rate law regula-
tions the parallel loans are used.

Keywords: intern-company loans, thick capitalisation, interests on loans, fronting loans, parallel loans
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